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1. Introducgao

O presente documento estabelece as diretrizes que serdo adotadas na
aplicacdo dos recursos garantidores do Plano de Gestdo Administrativa — PGA —, dos
Plano de Beneficios GOIAS SEGURQ e CDT para o horizonte dos préximos cinco anos.

Assim, esta Politica de Investimento tem por finalidade estabelecer os
principios e as diretrizes que devem reger os investimentos dos recursos confiados a
PREVCOM-BrC, com vistas a promover a seguranca, liquidez e rentabilidade
necessarias para assegurar o equilibrio entre ativos e passivos dos Planos de
Beneficios.

Os parédmetros e estratégias aqui estabelecidos estdo calcados nas
regras definidas pela legislacdo aplicavel as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar e nos objetivos previdenciarios dos recursos garantidores. Logo, &
preciso que o horizonte de investimentos esteja alinhado com o horizonte de
desembolso desses recursos e com as premissas de rentabilidade definidas na
concepcao dos planos. O descasamento entre o horizonte dos investimentos e o prazo
estimado de formacgio das reservas pode gerar o risco de reinvestimento, que se
caracteriza pela indisponibilidade, na data de vencimento de um ativo, de outro ativo
que apresente rentabilidade semelhante, e risco de liquidez, que se caracteriza pela
auséncia de liquidez para pagamento dos beneficios.

Pode-se concluir, assim, que uma das principais atribuicbes dessa
politica de investimento & estabelecer diretrizes que proporcionem o alinhamento entre
o horizonte das aplicacdes e o horizonte de beneficios, ou, em outras palavras, entre o
fluxo de caixa do ativo e o fluxo de caixa do passivo dos planos.

Entende-se, dessa forma, que as diretrizes ora estabelecidas sao
complementares aquelas definidas pela legislagdo em vigor, nd3o estando os
administradores ou gestores, em nenhuma hipétese, dispensados de observar as regras
de elegibilidade, restricdes, limites e demais condigbGes estabelecidas pela legislacdo
aplicavel, ainda que estas nao estejam transcritas neste documento.

Caso haja mudancas na legislagdo, os investimentos devem ser
adequados a nova regulamentacdo. Caso houver necessidade de negociacdo de ativos,
a PREVCOM-BrC estabelecera um plano com critérios e prazos para a realizacao
dessas operagbes, de forma a garantir a preservagao dos recursos, sem prejuizos a
rentabilidade dos investimentos.

A PREVCOM-BrC podera deixar de monitorar, da mesma forma, limites
e restricbes obrigatorios que eventualmente venham a ser revogados pela legislagdo
aplicavel.

A elaboragao desta politica de investimento foi conduzida pela Diretoria
Executiva e aprovada pelo Conselho Deliberativo.

Essa politica de investimento serd vigente entre 01/01/2021 e
31/12/2025, ou até sua alteragdofrevisdo pelo Conselho Deliberativo da PREVCOM-
BrC.



2. Sobre a Entidade

O Estado de Goias através da Lei Estadual n®. 19.179 de 29 de dezembro
de 2015, instituiu o regime de previdéncia complementar no Ambito do Estado Goias e
autorizou a criagdo da Fundagdo de Previdéncia Complementar do Estado de Goias —
PREVCOM-GO, que posteriormente, via Lei Estadual n° 19.983, de 16 de janeiro de
2018 passou a denominagdo para PREVCOM-BrC.

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC,
atraves da Portaria n® 317 de 31 de margo de 2017, aprovou a constituicio e autorizou
o funcionamento da Fundacdo de Previdéncia Complementar do Estado de Goias—
PREVCOM-GO, como Entidade Fechada de Previdéncia Complementar.

A presente Politica de Investimentos sera pautada pela prudéncia e seu
planejamento norteia todo o processo de tomada de decis&o relativa aos investimentos
da PREVCOM-BrC.

3. Estrutura Organizacional para Tomada de Deciséo

O Estatuto da PREVCOM-BrC estabelece no Capitulo IV, que trata do
patriménio do plano e sua aplicagdo, os principios que devem ser observados nas
aplicagGes do patriménio, quais sejam:

) As contribuigbes efetuadas pelos Participantes ao Plano
de Beneficios tém como objetivo constituir as reservas que garantam os
beneficios contratados e custear despesas administrativas da Fundagéo e outras
previstas nos respectivos planos de custeio.

. A Fundagao aplicara o patriménio dos planos de beneficios
por ela administrados em consonancia com os interesses previdenciarios dos
Participantes e Assistidos, em conformidade com as diretrizes e aos limites
prudenciais estabelecidos pelo Conselho Monetario Nacional e com as politicas
aprovadas pelo Conselho Deliberativo.

. As politicas estabelecidas pelo Conselho Deliberativo
deverao visar & maximizagéo dos investimentos, buscando atingir simultanea e
adequadamente os seguintes objetivos:

ol A seguranga dos investimentos;

o A rentabilidade liquida, efetiva e real, compativel
com a intensidade de geracdo de capital requerida pela meta de
rentabilidade do respectivo Plano de Beneficios:

o A solvéncia dos investimentos, assegurando que
estes respondam pelos beneficios contratados & medida que forem
requeridos;

o A liquidez das aplicagbes para assegurar a

permanente negociacdo dos ativos para atender as necessidades de
prover as obrigagdes previdenciarias:

0 A transparéncia, prestando aos érgaos de controle,
aos Participantes, Assistidos, Beneficidrios e aos Patrocinadores as

informagbes necessarias sobre todos os investimentos do Plano de
Beneficios. v
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0 A gestao dos recursos garantidores dos planos de
beneficios administrados pela Fundacéo podera ser propria, terceirizada
por entidade devidamente autorizada e credenciada, ou ainda, gestio
mista.

Desta forma, tendo como base o Estatuto da PREVCOM-BrC, a presente
Politica de Investimento estabelece que:

. Cabera ao Conselho Deliberativo:
o Aprovar esta Politica de Investimentos e suas
revisoes;
o} Aprovar a macro alocacdo dos ativos;
o Aprovar a politica e os limites de risco de crédito
financeiro e ndo-financeiro;
o) Aprovar os limites operacionais e os intervalos de

risco que poderao ser assumidos no ambito da gestdo dos recursos
garantidores da PREVCOM-BrC, nas diversas modalidades de
investimentos;

o Aprovar  investimentos  conforme  algadas
estabelecidas;

o Deliberar em prazo habil sobre solicitactes,
demandas ou sugestdes da Diretoria Executiva, apresentados em prazo
adequado a competente avaliagdo.

. Cabera a Diretoria Executiva:

o Submeter a politica de investimento ao Conselho
Deliberativo;

o Submeter, ao Conselho Deliberativo, a alocacdo
estratégica de recursos;

o Decidir sobre a contratacao de
administradores/gestores externos de renda fixa e/ou de renda variavel;

o) Propor, quando for o caso, o percentual maximo
dos recursos garantidores a ser conferido a cada administrador/gestor;

o Decidir sobre as modificagées deste documento,
sob referendo do Conselho Deliberativo;

o) Propor a politica de risco de crédito financeiro e
nao-financeiro, bem como os limites dos mesmos;

o Assegurar o enquadramento dos ativos da
PREVCOM-BrC perante a legisla¢éo vigente;

o Aprovar os procedimentos a serem utilizados na

contratacao ou troca de administradores ou gestores de renda fixa efou
de renda variavel,

o Aprovar os critérios a serem adotados para a
selecao de gestores/custodiantes/corretoras;
o) Propor ao Conselho Deliberativo os limites

operacionais € os intervalos de risco que poderdo ser assumidos no
ambito da gestéo dos recursos garantidores das reservas técnicas.

. Cabera a Diretoria de Investimentos:
o A partir das mensuragbes de riscos verific%_\\
estudar a adequacéao as diretrizes tracadas; =

<

J



o Verificar se os perfis de risco das carteiras esto de
acordo com os definidos pelos 6rgdos competentes da entidade, e
encaminhar para apreciacao da Diretoria Executiva;

o Avaliar o desempenho dos fundos em que a
PREVCOM-BrC for cotista, comparando-os com os resultados obtidos,
em mercado, por gestores do mesmo segmento;

o Zelar pela exata execucdo da programacgio
econdmico-financeira do patriménio no que se refere aos valores
mobiliarios;

o} Avaliar propostas de investimentos, submetendo-
as, quando o resultado for favoravel, aos 6rgdos competentes para
deliberacéo;

ol Assessorar a Diretoria Executiva com as
informacdes necessdrias a tomada de suas decisdes, no &mbito dos
investimentos da Fundacao;

0 Propor a Diretoria Executiva alteragdes na Politica
de Investimentos, em caso de ocorréncia de qualquer fato que possa
influenciar as premissas que a orientam.

. Conselho Fiscal, sem prejuizo as atribui¢cdes definidas em
normas especificas, emitird relatérios de controles internos, pelo menos
semestralmente, que contemplem, no minimo:

o As conclusdes dos exames efetuados, inclusive
sobre a aderéncia da gestdo dos recursos garantidores dos planos de
beneficios as normas em vigor e a politica de investimentos;

o As recomendagcdes a respeito de eventuais
deficiéncias, com o estabelecimento de cronograma de saneamento das
mesmas, quando for o caso;

o Analise de manifestacdo dos responsaveis pelas
correspondentes areas, a respeito das deficiéncias encontradas em
verificagdes anteriores, bem como andlise das medidas efetivamente
adotadas para sana-las;

Conforme inciso |, paragrafo Unico, artigo n® 19 da Resolu¢gdo CGPC n°
13, de 1° de outubro de 2004, os relatérios referidos devem ser avaliados pelo Conselho
Deliberativo da EFPC, a quem cabera decidir sobre as providéncias que eventuaimente
devem ser adotadas

4. Modalidade da Gestdo dos Recursos

A PREVCOM-BrC adotara a modalidade de gestdo terceirizada dos
recursos do Plano de Gestao Administrativa — PGA — e dos Planos de Beneficios GOIAS
SEGURO e CDT, devendo os mesmos quando validados, seguir rigorosamente esta
politica de investimentos e os limites por ela determinados.

A escolha de gestores sera feita com base na avaliacio de critérios e
parametros quantitativos e qualitativos, dentre os quais:




. Credenciamento, perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios e o Banco Central do Brasil, como administrador de recursos de
investidores institucionais;

. Experiéncia em administrago de recursos no Brasil;

. Estrutura organizacional e processos de gestéo;

J Qualificagéo e experiéncia dos profissionais responsaveis
pelos servigos;

. Regras estabelecidas e seguidas pelo gestor, no sentido

de que a legislagao, os contratos, e as normas e procedimentos definidos pelas
autoridades (ex. Banco Central e CVM) e por outros participantes (ex. bolsas e
centrais de liquidacdo) sejam cumpridas;

. Sistemas operacionais e Recursos de pesquisa;

) Resultados historicos, em termos de Retornos/Riscos, em
diferentes janelas temporais;

. Qualidade dos servigos de relatérios ao cliente, incluindo a

presteza no envio de informagdes;

O gestor de recursos devera estar vinculado a uma administradora, que
por sua vez devera contar com prestadores de servigos de custodia e controladoria, nos
termos da regulamentacdo em vigor, que sejam reconhecidamente competentes e
autorizados para exercer tal fungao.

Os gestores de recursos da Fundagao serdo reavaliados anualmente
observando-se os mesmos critérios anteriormente expostos. Tal avaliagdo sera feita
pela unidade responsavel pelos investimentos, o qual submetera seu parecer para a
diretoria executiva, do qual faz parte o AETQ, podendo apds esta avaliagéo, propor a
contratagéo de um novo gestor em complemento ou em substituicdo de outro.

No caso de prejuizo decorrente de descumprimento pelo gestor das
regras apresentadas nesta Politica, incluindo penalidades relacionadas ao nao
cumprimento das normas legais, ocorréncias decorrentes de falhas na gestéo, impericia
comprovada, operacdes fora dos padroes éticos aceitaveis ou ma fé, a PREVCOM-BrC
responsabilizara o gestor por todos os danos causados, inclusive do eventual prejuizo
causado a Fundacao e seus Participantes.

Qualquer alteracdo na estratégia de alocagao global do plano ocorre
apenas com a ciéncia do Comité de Investimentos e Diretoria Executiva e com a
anuéncia do Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ).

5. Segmentos Legais de Investimento

Os investimentos deverdo ser alocados em ativos nos segmentos de
aplicagao estabelecidos na Resolugdo CMN n° 4.661 de 25/05/2018 a saber:

. Segmento de Renda Fixa;

. Segmento de Renda Variavel;

. Segmento Imobiliario;

o Segmento de Operagdes com Participantes;
. Investimentos Estruturados

) Investimentos no Exterior.




6. Premissas Macroeconémicas de Curto e Longo
Prazo

Os cenarios macroecondmicos sado elaborados pela Diretoria de
Investimentos da PREVCOM-BrC e apreciados pelo Conselho Deliberativo e contam,
se necessario, com o apoio de cendrios percebidos pelas as areas econdmicas dos
gestores contratado pela Fundacéo.

Para apoio das projecdes dos indicadores de taxa de juros, de cambio e
de inflagdo, foram utilizadas as séries disponibilizadas nos relatérios do ltau BBA
(https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes).

Abaixo segue quadro de projegées:

TAXAS ANUAIS
INDEXADOR| 2021(2022|2023|2024|2025
DOLAR (R$) | 4,84 | 4,50 4,50 4,50 4,50

IPCA (%) [2,80|3,00]3,00|3,00(3,00
SELIC (%) |2,17| 3,46 3,75( 3,90| 4,00
IGPM (%) |4,00|3,00(3,00(3,00f 3,00
CDI (%) [2,02{3,33]|3,63(3,75| 3,90

Cabe ressaltar que o cenario econdmico apresentado foi composto a
partir de informagdes disponiveis no momento da preparacdo desta diretriz sujeito a

mutagdes no horizonte do tempo, que podem afetar expectativas e objetivos de
rentabilidade.

7. Limites de Alocagao

A alocagao estratégica para a vigéncia desta politica devera observar as
seguintes faixas de aplicagdo de recursos dos planos:



LIMITE
MODALIDADE DE INVESTIMENTO LEGAL 1, pLicaGAO
Resolugao OBJETIVO INFERIOR| SUPERIOR
4661/2018

Renda Fixa 100% 70% 68% 100%
Titulos da divida mobiliaria federal 100% 70% 68% 100%
C.o_tas d!e fgndo delip’d!ce de renda fixa composto exclusivamente por titulos da 100% 70% 68% 100%
divida publica mobilidria federal
Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida maobilidria federal B0% 70% 68% 100%
Cédulas de crédito bancério (CCB) e certificados de cédulas de crédito bancario 20% 20% 0% 20%
{CCCB)

Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado 20% 20% 0% 20%
Cotas de fundos de imestimenta em direitos creditérios (FIDC) e de fundo de 20% 20% 0% 20%
cotas de FIDCs

Titulos das dividas plblicas mobilidrias estaduais e municipais 20% 20% 0% 20%
Titulos do Agronegécio (CPR CDCA CRA e Warrant Agropecuario} 20% 20% 0% 20%
Demais t|tu|ols'e valores mobilidrios (exceto debéntures) de companhias abertas, 20% 20% 0% 20%
exceto securitizadoras

Renda Variavel 70% 30% 0% 30%
Agdes de companhias abertas admitidas a negociagio em segmento especial 70% 0% 0% 30%
da BM&Fbovespa

Acoes de companhias abertas admitidas a negociagio e que nao o o

309

estejam em segmento especial da BM&Fbowespa S WA 0% "
Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel Il e Il 10% 10% 0% 10%
Certiﬁcadgs representativos de ouroe fisico no padréo negociado em bolsa de a9 3% 0% 2%
mercadorias e de futuros

Investimentos estruturados 20% 15% 0% 15%
(f'.‘;c::;:! :53 fundos de investimento em participagées (FIP), Multimercado (FIM) e 15% 15% 0% 15%
Cotas d:e fundos de investimento classificados como "Agbes — Mercado de 15% 159 0% 15%
Acesso

Certificados de operagdes estruturadas (COE) 10% 10% 0% 10%
Investimentos Imobiliarios 20% 20% 0% 20%
Cotas de fundos de imvestimento imobiliario (FIl) e cotas de fundos de

investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario {(FICFII) 20% 20% 0% 20%
Certificados de recebiveis imobilidrios (CRI) 20% 20% 0% 20%
Cédulas de crédito imobiliario (CCI) 20% 20% 0% 20%
Investimentos no exterior 10% 10% 0% 10%
Operagdes com participantes 15% 0% 0% 0%

Importante ressaltar que a micro alocagdo esta vinculada as carteiras
dentro dos segmentos, e possuem a fungédo de otimizar a combinagéo de titulos e
valores mobilidrios permitidos pela legislacdo. As margens de alocacdo estdo
representadas pelos limites inferiores e superiores as carteiras, de modo a flexibilizar a
administragao financeira de acordo com as condi¢gdes de mercado.

Os limites relacionados a alocagdo por emissor e por investimento,
devem atender a Resolugdo CMN n° 4.661, de 25/05/2018 e posteriores alteragdes.
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8. Operacdes com Derivativos

Os limites e as condi¢des para o uso de derivativos de renda fixa e de
renda varidvel devem respeitar os limites legais e as condigées estabelecidas pela
Resolugdo CMN n° 4.661, de 25/05/2018. Todavia, a atuagao no mercado de derivativos
somente podera ser efetivada quando a operagdo for realizada em mercados
organizados exclusivamente na modalidade “com garantia” e deverdo ser conduzidas
com a finalidade de diminui¢cdo do risco (hedge) associadas as metas de rentabilidade
as quais estdo expostas as carteiras.

9. Metas de Rentabilidade e Avaliagdo de Resultados

A Fundagao tem como objetive um retorno global de longo prazo o indice
de referéncia estabelecido:

» pelo IPCA (indice de Pregos ao Consumidor Amplo} acrescido de
3,00% (trés por cento) ao ano para o Plano Goias Seguro.

* pelo CDI (cujo conceito deriva da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia) para
o Plano de Gestao Administrativa.

Entretanto, este objetivo n&o constitui obrigacdo de obtencido ou
superacao do retorno estabelecido devido a prépria natureza da atividade de gestdo de
recursos.

A avalicdo de desempenho é estimada em janelas temporais de 12 e 24
meses por Segmentos de Investimento comparativamente ao seu benchmark.,
conforme segue:

Renda Fixa - 100% (cem por cento) do CDI, cujo conceito deriva da
variagado acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de
um dia, Extra Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP;

Variavel - 100% (cem por cento) do IBrX100, que se conceitua como um
dos indices da Bolsa de Valores de Sao Paulo que avalia o retorno de uma carteira
teoricamente composta pelas cem agdes mais negociadas na BM&FBovespa;

Investimentos Estruturados - 101% (cento e um por cento) do CDI, cujo
conceito deriva da variagéo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, Extra Grupo, calculadas e divulgadas pela CETIP;




10. Controle, Avaliagdo e Limite de Riscos

O controle de riscos € um processo ininterrupto, e ndo algo exato e
estatico que possa ser abreviado em controles simplesmente quantitativos. Por essa
razao, esse capitulo apresenta os controles exercidos e também a influéncia de tais
controles na gestao dos recursos.

O Capitulo Il da Resolugdo CMN n° 4.661, de 25/05/2018 estabelece a
obrigagdo de identificagdo e de controle dos riscos incorridos pelas EFPC. Da mesma
forma, o GUIA PREVIC - Melhores Praticas em Investimentos aconselha diversos
controles que devem ser levados com consideragdo quando da analise dos
investimentos.

No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora
os controles sejam de responsabilidade do gestor, os pardmetros de riscos serdo
verificados periodicamente pela PREVCOM-BrC.

Os procedimentos descritos a seguir buscam estabelecer regras que
permitam identificar, avaliar, controlar e monitorar os diversos riscos aos quais os
recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos integrados, de crédito, de
mercado, de liquidez, operacional, de investimentos estruturados, de terceirizacio, legal
e sistémico.

Esse tépico disciplina, ainda, o controle de riscos referente ao
monitoramento dos limites de alocagao estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 4.661, de
25/05/2018 e por esta politica de investimento.

10.1. Risco Integrado

A Resolugdo CMN n° 4.661, de 25/05/2018 confirma a importancia da
implementacdo de um modelo préprio que reforga o controle, limite e avaliagdo de
riscos.

A identificacdo dos riscos e a observéncia dos controles apresentados
passam a ser primeira etapa para implantagdo de uma matriz de riscos pela Entidade,
contribuindo com a busca por uma melhor gestéo.

Para minimizar possiveis 6énus financeiros decorrentes dos riscos
existentes nos planos, foram definidos controles que estdo descritos a seguir.




10.2. Risco de Credito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que esta diretamente
relacionado a capacidade de uma determinada contraparte em honrar com suas
obrigacdes. Esse risco pode impactar a carteira de forma a:

. Diminuir o valor de determinado titulo, em fun¢io do
agravamento quanto a percepgao sobre o risco da contraparte emissora realizar
0 pagamento;

o Perder o valor investido e dos juros incorridos e ainda nao
pagos.

A gestao do risco de crédito sera realizada considerando principalmente
os ratings dos titulos de divida bancaria ou corporativa, ou das operacdes de crédito
estruturadas, sem prejuizo as andlises realizadas antes da aquisicdo dos ativos.

Com base no rating, os ativos serdo classificados como:

. Grau de investimento — baixo risco de crédito;
. Grau especulativo — médio e alto risco de crédito.

Para comparagcdo do enquadramento, os titulos privados devem, a
principio, ser separados de acordo com suas caracteristicas. Os seguintes pontos
devem, adicionalmente, ser considerados:

. Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera
considerado o rating da instituicao;
. Para titulos emitidos por instituicbes nao financeiras, sera

considerado o rating da emissdo. Caso a emissdo nao tenha rating proprio,
podera ser considerado o rating da companhia emissora;

Posteriormente, & preciso verificar se o papel possui rating por uma das
agéncias elegiveis e se a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior
a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir, que define a classe de Grau de
Investimento, com base nos ratings atribuidos pelas agéncias consideradas aptas a
classificar o risco de crédito:

minimo para classificacio como Grau de Investimento (por mm.l.;\lidéf!c de

operacio) — Escala Brasileira

Instituicio Financeira | Instituigio Nio Financeira

Agéncia de Classificagio
c.le. Riscq' Longo Prazo | Curto Prazo | Longo Prazo. : Curto i?irazo

Firch Ratings BBB-(bra) F3(bra) BBB-(bra) F3(bra)
Moody's Baa3.br BR-3 Baa3.br BR-3
Standard & Poor’s brBBB- brA-3 brBBB- brA-3

SR Rating brBBB- N/A brBBB- N/A

LIF Ranngs BBB- N/A BBB- N/A

Austin brBBB- brA-3 beBBB- brA-3




As agéncias de classificagdo de risco utilizadas na avaliacdo dos ativos
de crédito privado devem estar registradas na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM),
no caso de agéncias domiciliadas no pais, ou reconhecidas pela CVM, no caso de
agéncias domiciliadas no exterior.

Assim, os investimentos que possuirem rating igual ou superior s notas
indicadas na tabela anterior serdao enquadrados na categoria grau de investimento,
desde que observadas as seguintes condi¢des:

. No caso de emissdes de institui¢cbes financeiras, para fins
de enquadramento, a avaliagdo deve considerar o rating do emissor, nos demais
casos consideram-se o rating da emisséo;

) Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias
elegiveis - ou que tenham classificagéo inferior as que constam na tabela -
devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

. Caso duas agéncias elegiveis classifijuem o mesmo
papel, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;
. O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating

vigente na data da verificagdo da aderéncia das aplicagdes a politica de
investimento.

. No caso especifico de DPGEs (Depositos a Prazo com
Garantia Especial), todos os titulos serdo considerados na categoria grau de
investimento, independente do rating do emissor, desde que o valor aportado
esteja dentro do limite garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

A alocagdo em titulos com risco de crédito € monitorada com base nos
seguintes limites:

Limites por classifica¢do de risco de crédito

Grau de Investimento + Grau Especulativo 35,00%
Grau Especulativo 2,50%

O limite para titulos classificados na categoria grau especulativo visa
comportar eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de
investimentos, papéis que ja se enquadram nesta categoria. Nesse sentido, o limite
acima previsto ndo deve ser entendido, em nenhuma hipétese, como aval para
aquisicao de titulos que se enquadrem na categoria “grau especulativo” por parte dos
gestores exclusivos das carteiras e fundos.

Caso ocorra rebaixamento de rating de um titulo presente na carteira de
investimentos do plano, a Diretoria Executiva podera tomar as seguintes medidas:

o Verificar se a marcagdo a mercado do titulo foi ajustada;

. Verificar a existéncia de outros titulos na carteira que
possam sofrer rebaixamento de rating pelo mesmo motivo;

. Analisar o impacto do rebaixamento na qualidade de

crédito da carteira do plano ou do fundo de investimento, de acordo com os

parametros desta politica;
/
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. Caso seja considerada a possibilidade de venda do titulo,
verificar a existéncia de mercado secundario e de fontes de referéncia para
apregamento - ativos sob gestao interna;

. Verificar o enquadramento do titulo nos parametros de
analise estabelecidos por esta politica - ativos sob gestéo interna;
. Avaliar se a mudanca justifica resgate dos recursos - ativos

sob gestao externa.

Caso corra algum default na carteira do plano, a Diretoria Executiva
podera adotar as mesmas medidas recomendadas para os casos de rebaixamento.

10.3. Risco de Mercado

Segundo a Resolugdo CMN n° 4.661, de 25/05/2018, as EFPC devem
acompanhar e gerenciar o risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e
indiretos com o uso de modelo que limite a probabilidade de perdas maximas toleradas
para os investimentos.

Nesse contexto, para monitorar e avaliar a probabilidade de perda, serdo
utilizadas principalmente duas ferramentas estatisticas: VaR (Value-at-Risk) e Stress
Test. O VaR estima, com base em um intervalo de confianga, qual a perda maxima
esperada para uma carteira, nas condi¢des atuais de mercado. O Stress Test avalia,
considerando um cenario em que ha forte depreciacdo dos ativos e valores mobiliarios
- sendo respeitadas as correlagdes entre os ativos-, qual seria a extensdo das perdas
na hipétese de ocorréncia desse cenario.

Tambem sera utilizado o Benchmark Value-at-Risk (B-VaR), modelo que
aponta, com um grau de confianga pré-estabelecido e para um dado horizonte de tempo
pre-definido, qual a perda esperada em relagao a carteira teérica do indice de referéncia.

Como o controle do risco de mercado é feito para cada parcela dos
investimentos da entidade, o risco do portfélio de investimentos como um todo sera
monitorado apenas para fins gerenciais, € nenhum limite sera definido para esse caso.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos tdpicos a
seguir foram definidos com diligéncia, mas estao sujeitos a imprecisGes tipicas de
modelos estatisticos frente a situagdes anormais de mercado.

Os parametros que devem ser observados no calculo do risco sao:

. Horizonte de investimentos: 21 dias Uteis
. Modelo: Paramétrico
. Nivel de confianga: 95%

Os limites definidos a seguir sdo amplamente divulgados e adotados por
EFPC. Caso algum produto exceda os limites de VaR e BVaR estabelecidos, cabe ao
AETQ analisar a situacéo e, se for o caso, notificar os gestores sobre o ocorrido e avaliar
com a Diretoria Executiva, de acordo com as condigdes de mercado, a medida mais
adequada a ser tomada.



Limites de Risco de Mercado

. Mﬂnﬂﬂw o e ’P" Bcnchmgrk | Limite
Carteira Propria — Renda Fixa VaR - 5,00%
Renda Fixa Referenciado DI BVaR D1 (500
Renda Fixa IMA-B BVaR IMA-B 2,00%
Renda Fixa Crédito BVaR D1 2000
Muldmercado Institucional BVaR M 250°%
Renda Variavel BvaR [BOVESPA 12.00F%
Mulimercados Estruturados BVaR CDI + 1,00°% a0 ano 5,00%%

Apesar dessa modelagem ter sido estabelecida com o rigor técnico
necessario, & preciso considerar que modelos estatisticos apresentam imprecisées e
limitacdes tedricas, motivo pelo qual os resultados devem ser analisados com diligéncia,
por especialistas. E importante destacar que os limites aqui estabelecidos devem ser
aplicados ao mandato como um todo, e ndo a cada fundo individualmente, dentre os
que compdem o0s mandatos em questéo.

Quando aos mecanismos de andlises de stress, estes passam por
definicbes que podem considerar mudangas bruscas em variaveis importantes para o
aprecamento dos ativos, como taxas de juros e precos de determinados ativos.

Embora as projecdes considerem as variagdes histéricas dos
indicadores, os cenarios de sfress nao precisam apresentar necessariamente relagio
com o passado, uma vez que buscam simular variagées futuras adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serao utilizados os
seguintes parametros:

. » Cenario: BM&F
. *» Periodicidade: mensal

As analises de stress sdo realizadas por meio do calculo do valor a
mercado da carteira, considerado o cenario atipico de mercado, e a estimativa de perda
gue isso pode gerar a entidade.

Cabe registrar que essas analises ndo sdo parametrizadas por limites,
uma vez que a metodologia considerada pode apresentar variagbes que nao implicam,
necessariamente, em possibilidade de perda. O acompanhamento terd como finalidade
avaliar o comportamento da carteira em cenarios adversos para que a Diretoria
Executiva possa, dessa forma, balancear melhor as exposicoes.

10.4. Risco de Liquidez

Os itens a seguir detalham as caracteristicas do risco de liquidez e a
forma como ele sera administrado. E importante registrar que os instrumentos de



controles apresentados sao avaliados em expectativas de liquidez, e estdo sujeitos a
desvios decorrentes de aproximagoes, ruidos de informagdes ou de condi¢gdes anormais
de mercado. Assim, o risco de liquidez compreende o risco de ocorréncia das seguintes
situagtes a seguir.

A primeira se refere a indisponibilidade de recursos para cumprimento de
suas obrigagdes, cujo fato depende do planejamento estratégico dos investimentos do
plano. A aquisicao de titulos ou valores mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis
com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

O controle desse risco € feito atravées do acompanhamento dos
vencimentos dos titulos e em linha com a projecdo de pagamento de beneficios futuros.
A PREVCOM-BrC nao tem a expectativa para pagamento significativo de aposentadoria
complementar pelos préximos 15 anos.

A outra circunstancia menciona as posi¢cdes em determinados ativos que
estejam sujeitos a variagcbes abruptas de preco por liquidez baixa ou inexistente, que
pode ser entendida como a possibilidade de redugao ou inexisténcia de demanda pelos
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestao deste risco sera feita com
base no percentual da carteira que pode ser negociada em condigGes adversas.

O horizonte de liquidez dos ativos sera considerado conforme tabela a

seguir:
HORIZONTE DE LIQUIDEZ DOS ATIVOS N
Hopeonts ¢ 1Ativos Considerados (% dos Recursos)
o - Fundos com Liquidez até D+1;
1 () clignit - Titulos Pablicos indexados & SELIC; 20%

- Fundos com Liquidez até D+7;
7 (sete) dias treis - Demais Titulos Pablicos; 40%

- Fundos com Liquidez até D+21;
- Todos os Titlos Pablicos; 60%

- Titulos Privados com liquidez.

2] (vinte & um) dias
ateis

10.5. Risco de Investimentos Estruturados

O segmento de investimentos estruturados, conforme definido pela
legislacdo vigente, agrega produtos com gestao mais especializada e grau de risco mais
elevado. Nesse caso, as ferramentas tradicionais, usadas em outras classes de ativos,
podem nao ser suficientes para o completo mapeamento dos riscos envolvidos.

A fim de monitorar os riscos associados a esse segmento, sido
monitorados continuamente alguns riscos relativamente comuns a este segmento.
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O primeiro & a exposicdo cambial, que é oriunda de estratégias
empregadas por fundos multimercados, cujos seguintes topicos devem ser observados:

. Se existe prote¢do ou ndo para a exposicao gerada;

. No caso de ndo haver protegao, entendimento das moedas
envolvidas;

) Ainda nesse caso, possiveis testes de stress,

considerando movimentos adversos dessas exposicoes.

Também serd avaliado os Fundos de Investimento em Participacdes, que
devem ser observados os seguintes pontos:

. Experiéncia da equipe na procedéncia dos negocios;

. Equipe que atuara junto as empresas investidas;

. Monitoramento das ag¢des do gestor durante a duracgéo do
fundo, com vistas a identificar eventuais desvios em relagédo ao que havia sido
proposto;

. Monitoramento das estratégias de desinvestimento.

Por ultimo, nos Fundos de Investimento Imobilidrios devem ser

analisados:
. Experiéncia da equipe na procedéncia dos negécios;
. Equipe que atuara junto as empresas investidas;
. Tipo de projeto, com seus principais riscos e avaliagéo da
remuneracao adequada a eles;
) Monitoramento do mercado secundario, quando houver.

10.6. Risco de Terceirizagao

A terceirizacdo da gestdo de recursos requer o monitoramento dos
prestadores de servigo que se encarregam da tarefa. Para mitigar esse risco, todos os
processos de selecdo de gestores sdo conduzidos conforme diretrizes estabelecidas
nesta Politica e registrados em documentos internos.

Além disso, ha o acompanhamento dos seguintes pontos relativos aos
gestores terceirizados:

. Alteragbes profundas na estrutura da instituicdo gestora
dos recursos;

. Mudangas na equipe principal;

. Mudanca de perfil de risco dos investimentos;

. Eventuais desenquadramentos.

Com isso, o risco de gestdo e, consequentemente, o risco de
terceirizagao € minimizado.




10.7. Risco Legal

O risco legal esta relacionado a autuagbes, processos ou mesmo a
eventuais perdas financeiras decorrentes de questionamentos juridicos, também da nao
execucao de contratos e do nao cumprimento das normas. Em fung&o do risco legal
estar presente por todo processo de investimentos, esse risco € monitorado de forma
continua. Para tanto, sdao observadas, sem prejuizo de outros, 0s seguintes
procedimentos:

. Solicitacdo de parecer juridico a escritério especializado
quando ha necessidade de amparar o risco legal de investimentos, ou de
entender os riscos juridicos relacionados as garantias;

. Apoio constante de consultores especializados nas
discussdes acerca do enquadramento dos investimentos;

o Elaboragéo periédica de relatérios de enquadramento e de
monitoramento da Politica de Investimento;

° Elaboragdo cuidadosa dos contratos firmados entre a
entidade e seus diversos prestadores de servigos.

10.8. Risco Operacional

O risco operacional caracteriza-se como o risco decorrente de processos,
o que inclui falhas humanas operacionais. Tais erros podem originar avarias, que devem
ser mensuradas com o proposito de mensuragao do risco.

A gestao do risco operacional sera feita de forma preventiva, por meio da
adogcdo de normas e procedimentos de controles internos, em linha com o que
estabelece a legislagao aplicavel. Entre os procedimentos de controle podem ser
destacados:

. A defini¢cdo de rotinas de acompanhamento e analise dos
relatérios de monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores:

. O estabelecimento de procedimentos formais para tomada
de decisdo de investimentos;

. Avaliagdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo:

. Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

. Avaliacéo da criticidade de cada processo, em termos dos

erros observados e dos impactos causados.

As atividades criticas sao revistas de forma prioritaria, € as demais sao
revistas conforme a necessidade. Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a
prover a seguranca necessaria.



10.9. Risco Sistémico

Entende-se por risco sistémico aquele decorrente da crise de confianca
em diversas instituicdes de um mesmo segmento econdmico, podendo evoluir para uma
reacdo em cadeia que afeta a economia de maneira mais ampla. Dessa forma, trata-se
de um risco complicado de conter, apesar de ser identificado com facilidade.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a
alocagéo dos recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes a
diversificacao de setores e emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos
de investimento — visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores
de servigo em um evento de crise.

11. Precificagcdo de Ativos

A precificagdo dos ativos, independentemente da modalidade, sera
realizada pelo custodiante designado pela entidade ou pelo custodiante dos fundos de
investimento alocados. Dessa forma, pode-se estabelecer que esse apregcamento estara
sujeito aos seguintes pontos:

. Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo agente
custodiante;

. Fontes: poderéo ser utilizados como fontes de referéncia
os dados divulgados por instituigées reconhecidas por sua atuacdo no mercado
de capitais brasileiro, como a Associacgéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (ANBIMA) e a BM&FBovespa. No caso de ativos com
baixa liquidez, autoriza-se o uso de estudos especificos, elaborados por
empresas especializados e com reconhecida capacidade;

. Modalidade: em geral, os ativos serdo marcados a
mercado. No caso especifico de titulos mantidos até o vencimento, e conforme
a legislagdo aplicavel, podera ser utilizada a marcagao na curva de tais ativos.

E recomendavel que todas as negociagdes sejam realizadas através de
plataformas eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior
transparéncia e maior proximidade do valor real de mercado.

A verificagdo do equilibrio econdmico e financeiro dos planos de
beneficios depende da precificagdo dos ativos, ou seja, € preciso que a entidade
busque, diretamente ou por meio de seus prestadores de servigcos, modelos adequados
de apregcamento. A forma de avaliagio deve seguir as melhores praticas do mercado
financeiro na busca do prego justo, considerando-se ainda a modalidade do plano de
beneficios.

O controle da marcagéo dos papeis & feito por meio de relatérios gerados
mensalmente por consultores contratados.




12. Principios de Responsabilidade
Socioambiental

Pela propria definicdo de sua atividade primordial, a PREVCOM-BrC
considera que a utilizagdo dos principios de responsabilidade socioambiental como
base para suas diversas atividades € de fundamental importancia.

No campo dos investimentos, a analise de projetos e de fundos sempre
levara em conta a existéncia de clausulas ou objetivos que contradigam tais principios.

Em fungao de nao haver principios formalmente definidos, a Fundagao
procurara, sempre que possivel, pautar-se por seu entendimento sobre a
responsabilidade socioambiental antes de qualquer tomada de decisao.

13. Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado

Em atencdo a Resolugdo CMN n° 4.661, de 25/05/2018, as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar devem designar Administrador Estatutario
Tecnicamente Qualificado - AEQT para cada um dos segmentos de aplicagio,
responsavel pela gestdo, alocagéo, supervisdo e acompanhamento dos recursos, bem
como a prestacdo de informagdes relativas a aplicagdo dos mesmos. A PREVCOM-BrC
tera um unico AETQ para todos os segmentos, cujas informagbes cadastrais
apresentamos abaixo:

Nome: Murilo Luciano Souza Barbosa
Cargo: Diretor de Investimentos
CPF: 889.101.211-49

14. Outras Disposicoes
Qualquer fato ou situagdo nao previsto ou que nado se enquadre na

Politica de Investimentos aqui estabelecida sera objeto de avaliagdo imediata pela
Diretoria da PREVCOM-BrC e de seu Conselho Deliberativo.

Goiania, 20 de dezembro de 2020.
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Diretor de-nvestimentos- ETQ

CRISTIANE ALKMIN JUNQUEIRA SCHMIDT
Presidente do Conselho Deliberativo
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