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O Ibovespa fechou em alta na semana mais uma vez, acumulando ganhos de 3,5% em reais e
3,9% em ddlares, aos 124.773 pts. Apenas 8 papeis do indice fecharam no vermelho. O movimento positivo

veio na esteira de queda de juros futuros, impulsionando papeis sensiveis a juros como Magazine Luiza
(MGLU3) que teve a maior alta em 23,3%.

Parte da alta do Ibovespa foi acompanhando os indices americanos, que subiram em mais
uma semana com dados melhores do que esperado de inflagdo nos EUA. Os pregos ao consumidor e produtor
sinalizaram uma melhora, resultando em um otimismo com a proximidade do fim do aperto monetario e de

corte de juros em 2024. Com isso, as curvas de juros americanas e globais se fecharam, com a taxa da Treasury
de 10 anos caindo de 4,66% para 4,44%.

No cendrio doméstico, destaque para sinalizacdo de que o governo vai manter a meta de

déficit zero para 2024, afastando o risco fiscal. O Ministério da Fazenda planeja agora focar na aprovacao
medidas para a aumento de receitas no Congresso.

A temporada de balancos do 3T23 terminou e as 83 empresas do lbovespa apresentaram
resultados. 35% superaram expectativas de EBITDA, 15% foram abaixo e 50% em linha; de receita, 35% das
empresas reportaram acima das expectativas, 20% abaixo, e 45% em linha.

O Ddlar fechou a semana praticamente estavel, em RS 4,91/USS. A curva de juros encerrou
novamente em queda ao longo de toda a sua estrutura a termo. O movimento teve maior intensidade nos
vértices de médio e de longo prazos. O DI jan/33 fechou 26bps, aos 10,99%.
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Seguem dados do Relatério FOCUS (53884630) publicado no dia 20-11-2023. Para o IPCA
(indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo caiu de 4,59% para 4,55% em 2023. Para 2024, a
previsdo caiu de 3,92% para 3,91%. A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) caiu de 2,89% para 2,85%
comparado com a Ultima semana. Para 2024, manteve-se em 1,50%. A taxa de cdmbio em 2023 se manteve em

https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acaoc=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=54914936&infra_siste... 1/2



https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acaoc=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=54914936&infra_siste...

23/11/2023, 17:17 SEI/GOVERNADORIA - 53884115 - Informacgéo Financeira

RS 5,00. Para o ano de 2024 caiu de RS 5,08 para RS 5,05. Para a taxa Selic, a projecdo para o ano de 2023 se
manteve em 11,75%. Para 2024 a projecdo foi mantida em 9,25%.

Na agenda internacional, os principais dados da semana estdo concentrados na terca e
quinta-feira. Destaque para a ata do Comité de Politica Monetaria dos EUA (FOMC), que sera publicada na
terca-feira. Além disso, na quinta-feira teremos a divulgacao dos indices PMI de novembro nos Estados Unidos,
Zona do euro e Reino Unido. O indice reflete uma sondagem com empresarios sobre as condicées econdmicas
e de negdcios nos paises.

No Brasil, aten¢des voltadas para a politica fiscal. Teremos a divulgacdo da arrecadacao
federal de tributos do més de outubro, que deve continuar mostrando queda em termos reais. Além disso,
espera-se a continuidade da discussdao das medidas de aumento de arrecadagao e a votacao do relatério final
do projeto de lei de diretrizes orcamentdrias (LDO) de 2024. Conforme divulgado na imprensa, o governo
manteve a meta de resultado primario zero, deixando uma possivel revisao para o préximo ano.

GOIANIA - GO, aos 20 dias do més de novembro de 2023.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor, em
20/11/2023, as 14:10, conforme art. 2°, § 2°, I1I, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.
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Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

17 de novembro de 2023

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade
2023 2024 2026

Ag regado Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S'dia.s Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S‘dia.s Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp.

L* **  (Gteis %% L* **  (gteis %% 1* %

IPCA (variagdo %) 4,65 459 455 V (2) 153 4,52 108 3,87 392 391 V (1) 153 391 108 = 3,50 3,50 3,50 = (20) 127
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,90 289 285 V (1) 115 2,84 70 1,50 150 150 = (9) 111 1,50 69 = 2,00 2,00 2,00 = (15 74
Cambio (R$/USS) 5,00 500 500 = (6) 124 4,97 83 5,05 508 505 v (1) 122 5,02 81 v 519 520 518 v (1) 83
Selic (% a.a) 11,75 11,75 11,75 = (15) 146 11,75 94 9,00 925 925 = (3) 145 9,25 93 = 8,50 8,50 8,50 = (16) 117
IGP-M (variacdo %) -3,56 -3,55 -355 = (2) 81 -3,52 59 4,00 403 407 A (2 78 4,02 57 = 4,00 4,00 4,00 = (39) 61
IPCA Administrados (variacao %) 9,68 938 918 V (7) 104 9,08 82 4,20 446 443 V (2 95 4,46 78 A 3,50 3,50 3,50 = (17) 59
Conta corrente (USS bilhdes) -39,70  -38,00 -37,20 A (7) 33 -36,01 18 -51,00 -46,50 -4466 A (2) 32 -42,00 17 A -52,55 -50,70 -49,60 A (4) 19
Balanca comercial (USS bilhdes) 7435 76,00 77,00 A (7) 33 75,00 19 61,80 62,70 63,65 A (3) 30 61,80 16 A 59,50 60,00 60,60 A (1) 14
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 7940 69,00 64,71 Vv (5) 28 65,00 18 80,00 73,00 70,00 Vv (3) 27 69,00 17 = 80,00 80,00 80,00 = (26) 16
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 60,60 60,70 60,83 A (3) 27 60,92 16 63,90 63,65 63,88 A (1) 27 63,95 16 A 67,40 67,65 67,75 A (1) 18
Resultado primaério (% do PIB) -1,10 -L10 -L10 = (7) 40 -1,10 21 -0,75 -080 -080 = (2) 40 -0,80 21 = -0,40 -040 -045 V (1) 26
Resultado nominal (% do PIB) -1,50 -1,52 -160 v (3) 30 -7,50 15 -6,80 -680 -681 Vv (1) 30 -7,00 15 v -5,85 -590 -590 = (2) 18

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis

IPCA

o~ m m o oM (2] o0 m m oM m oM o m oM

o~ N o~ N o~ N o o~ N o~ N o~ N o~ o~

N 3T T 3 £ 9 8 8 3 N £ 3

1] ) ] Qa © = Q = [} Q

s & ® E®wE 2SS o0 2 5 5 &
IPCA Administrados

PIB Total

0 N oo oM
NN NN
T T = =
8 o % 5
£ ® E£E S

Conta corrente

m oM [yl
o~ N N
= 3 =
= Q
E o

-

out/23

nov/23

N o om ™M m oM [ oM m oM m oM o~ [ m o m oM m ™M [ m ™M m
N o~ NN N N N N N N o~ N N N N N N N NN N NN N
N £ 35 . 5 3 o g =5 3 NS 3>S T3 3T 88T
T g © E [T @ 9 © E [T
3 5 & Eg] EZESQ a2 F 52 E T ESS Qa2
Resultado primario Resultado nominal
o -5
02 I _—\N“Xﬂ JJ_\k_______AAjLH“vu__
-0z rkV\_fﬂM . P

-06 _7 _L‘—\/k_NJ,“'ﬁ\dM/__‘_____w______,_Jn,J«r-\,____
-0,8

-1 -8 W
-1,2

dez/22

dez/22

jan/23

jan/23

Cambio

A

fev/23
mar/23
abr/23

T

Mm Mnm MM M M M oM

N N NN N NN

STz :z o

2 © 4§ © =

e g w g 3259
Saldo

m Mm mn oM
N N N N
=SS5
[} =
S .
g 53¢

set/23

set/23

Focus - Relatério de Mercado

out/23
nov/23

out/23
nov/23

—2023

—2024

IGP-M

2025 —2026

o~
o
-
N
[}
°

jan/23

85
oo AN T

\/

75 \.\
70

65

N Mm MmO M M MHm M M M M Mm omn
NN NN NN NN NN NN
Yy 3L 3z osg 3

©d o © =1 v =

$EE&F8EE2 983 ¢

dez/22
jan/23
fev/23
mar/23

abr/23

mai/23

jun/23

jul/23
ago/23
set/23
out/23

Divida liquida do setor publico

nov/23

Pag. 1/2



;"'Ltnmmceu‘rm DO BRASIL

Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

17 de novembro de 2023

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade
nov/2023 dez/2023 Infl. 12 m suav.
Ag regado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias
Hoje . L Hoje . Hoje . L.
* **  Qteis * hid * **  dteis
IPCA (variacao %) 0,30 030028 V (1) 151 0,28 0,51 050 048 V (1) 152 = 3,92 394393 V (1) 144 392
Cambio (RS/USS) 5,00 500495 V (1) 116 4,92 5,00 500 500 = (6) 124 =
Selic (% a.a) 12,25

11,75 11,75 11,75 = (15) 146
IGP-M (variacdo %)

0,46 048 048 = (3) 77 0,50 0,45 0,45 0,45

= (1) 76 = 4,21 418421 A (20 73 420
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias
= n0Vv/2023 === dez/2023 jan/2024 = |nfl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
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