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O ddlar encerrou a semana com uma desvalorizagdao de 2,34% em relagdo ao real, sendo
cotado a RS 4,89. Enquanto isso, o indice lIbovespa encerrou a semana com uma alta de 4,29% na semana,
atingindo 118.160 pontos. O saldo positivo na bolsa durante a semana pode ser explicado pela queda da Selic
na quarta-feira e o compromisso do Banco Central no combate a inflagcdo.

Na ultima segunda-feira, dia 30, foram divulgados os dados de emprego formal. O pais gerou
211.764 empregos com carteira assinada em setembro, com saldo acumulado no ano de 1.599.918 postos de
trabalho formais gerados segundo a publicagdo do Ministério do Trabalho. O PNAD Continua (Pesquisa Nacional
por Amostra a Domicilios), revelou uma diminui¢cdo na taxa de desemprego, de 7,8% no trimestre mével até
agosto para 7,7% no 3° trimestre. Mercado de trabalho estd sélido, com queda gradual da taxa de desemprego,
que estava 11,5% antes da pandemia.

Os dados, apesar de serem positivos, mostram que um arrefecimento do emprego nos
ultimos meses e a expectativa é que o mercado de trabalho desacelere no futuro, acompanhando um ritmo
mais moderado de crescimento econémico.

As discussOes sobre as metas fiscais foram pauta na ultima semana, apds o Presidente Lula
fazer algumas declaragdes sobre a possibilidade de mudar a meta fiscal, a discussdo foi levada para os meios
politicos. Atualmente a meta é de déficit zero e, mesmo que seja improvavel seu cumprimento, a falta de
compromisso do governo em tentar cumprir pressiona o mercado negativamente, com as taxas de juros futuras
se elevando e a bolsa oscilando consideravelmente. Uma mudanga na meta para -0,5% do PIB para 2024 ja esta
sendo discutida pelo governo. Tal mudanca impactaria negativamente na credibilidade do governo,
aumentando os riscos fiscais e prejudicando a estratégia de ajuste fiscal do governo.

Sem surpresas, o COPOM (Comité de Politica Monetaria) optou por mais um corte de 0,5% na
taxa Selic, que foi de 12,75% para 12,25%. Em comunicado, o comité afirma que o processo desinflacionario em
paises emergentes tende a ser mais lento e, por isso, exige moderagao por parte das autoridades de politica
monetdria. O comunicado ainda afirmou que os membros estdo alinhados com cortes de mesma magnitude
nas préximas reunides para as expectativas inflaciondrias voltarem para a meta. Com cendrio externo incerto,
com juros elevados nos EUA e as incertezas fiscais no Brasil, o espaco de corte do juros para 2024 é limitado.

Nos Estados Unidos também teve decisdo de juros na ultima semana. O Fed, Banco Central
norte-americano, optou por manter a taxa de juros de referéncia no intervalo 5,25% — 5,5%, porém, ndo fechou
as portas para mais uma alta futura. Em comunicado, o Fed ressaltou que a economia continua resiliente e,
apesar das condicGes financeiras estarem mais restritivas, o ciclo de alta deve permanecer por um periodo
consideravel, a depender de dados econdmicos.

Os dados de emprego nos EUA também foram divulgados na ultima semana, mostrando como
o mercado de trabalho permanece aquecido, porém, mostrando sinais de desaceleracdo, com resultados
abaixo do esperado. O Nonfarm Payroll mostrou uma geragao liquida de 150 mil novos empregos, enquanto o
relatério Jolts registrou aumento no nimero de vagas abertas. Ao comparar o nimero de vagas abertas com
numero de pessoas desempregadas, o resultado mostra um excesso de demanda por trabalhadores, com
numero de vagas 50% maior que o numero de desempregados. Apesar dos resultados permanecerem fortes,
alguns desses indicadores cederam para seus niveis mais baixos em dois anos, o que indica que a desaceleragao
comegou. A expectativa é que esta desaceleragao se mostre cada vez mais intensa na medida que as empresas
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e as industrias sintam a elevada taxa de juros. Os resultados abaixo do esperado reduziram as pressdes sobre o
mercado de Treasuries ao longo da sexta-feira.

Na zona do euro, os dados de inflacdo comegaram a recuar, assim como a atividade. Os precos
ao consumidor avangaram 2,9% a.a. em outubro, o menor aumento desde 2021. Do lado da atividade, o PIB da
zona do euro registrou uma queda de 0,1% no trimestre encerrado em setembro. A regido passa a ter risco de
recessdo no futuro, assim como era esperado apds um longo periodo com alta nos juros. A expectativa é que o

BCE opte por manuteng¢do da taxa de juros e um corte no curto prazo esta descartado no presente momento,
dado que a inflagdo permanece longe da meta.

Na China, o PMI Industrial recuou de 50,2 em setembro para 49,5 em outubro e ainda o PMI
nao industrial caiu de 51,7 em setembro para 50,6 em outubro. Apds os dados de setembro e os dados de PIB e
Vendas do Varejo apresentarem surpresas positivas, os PMI de outubro foram um balde de 4gua fria para os

investidores que esperavam uma recuperagao da economia Chinesa.
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O Relatdrio FOCUS do dia 03-11-23 (53475870) trouxe os seguintes numeros. Para o IPCA
(indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a proje¢do manteve-se em 4,63% 2023. Para 2024, a
previsdo subiu de 3,90% para 3,91%. A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) manteve-se em 2,89%
comparado com a Ultima semana. Para 2024, manteve-se em 1,50%. A taxa de cdAmbio em 2023 se manteve em

RS 5,00. Para o ano de 2024 constante em RS 5,05. Para a taxa Selic, a proje¢do para o ano de 2023 se manteve
em 11,75%. Para 2024 a projegdao se manteve em 9,25%.

No cendrio internacional, ao longo desta semana, teremos a divulgacdo da balanca comercial
da China, além da inflacdo ao consumidor e ao produtor de outubro. Nos EUA, os resultados do setor externo

de setembro sera divulgado na ter¢a-feira. Além disso, as atengdes seguirdo voltadas para os desdobramentos
do conflito entre Israel-Hamas.

No Brasil, as atencOes estardo voltadas para a ata da ultima reunido de politica monetéria do
Copom, que serd publicada na terca-feira, e o IPCA de outubro, na sexta. Além disso, dados do setor de varejo
para setembro serdo conhecidos na quarta-feira. No lado politico, importante estar atento a possiveis
mudangas na meta primaria fiscal do governo e quais impactos isso pode ter nas medidas de arrecadagao.

GOIANIA - GO, aos 07 dias do més de novembro de 2023.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor, em

16/11/2023, as 10:54, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.
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E4e A autenticidade do documento pode ser conferida no site http://sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?
27> acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=1 informando o c6digo verificador 53475609 ¢ o
= codigo CRC C841377E.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
AVENIDA VEREADOR JOSE MONTEIRO 2233, SECRETARIA DE ESTADO DA ECONOMIA -

Bairro NOVA VILA - GOIANIA - GO - CEP 74653-900 - (62)3269-2205.

Referéncia: Processo n? 202015844000092 SEI 53475609
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Expectativas de Mercado

3 de novembro de 2023

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade
2023 2024 2026
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp.
Hoje | L. Hoje . L Hoje .
* *%k utels *kk * *% utels *hk * *k
IPCA (variagdo %) 4,86 463 463 = (1) 153 4,61 100 3,88 390 391 A (2 152 3,93 100 = 3,50 3,50 3,50 = (18) 126
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 2,92 289 289 = (1) 114 2,84 59 1,50 150 150 = (7) 109 150 59 = 2,00 2,00 2,00 = (13) 72
Cambio (R$/USS) 5,00 500 500 = (4) 121 500 72 5,02 505 505 = (3) 118 509 71 = 5,20 520 520 = (1) 80
Selic (% a.a) 11,75 11,75 11,75 = (13) 147 1L75 86 9,00 925 925 = (1) 145 938 86 = 8,50 850 8,50 = (14) 113
IGP-M (variacdo %) -3,69 -3,51 355 V (1) 76 -355 56 3,96 400 4,00 = (2 73 4,02 56 = 4,00 4,00 4,00 = (37) 57
IPCA Administrados (variacdo %) 10,20 9,61 959 Vv (5 101 956 75 431 447 441 = (1) 92 448 170 = 3,50 3,50 3,50 = (15) 58
Conta corrente (USS bilhoes) -42,65 -38,30 -38,25 A (5 30 -3800 18 -51,70  -47,80 -47,80 = (1) 29 -51,60 17 A -53,00 -51,70 -50,85 A (2) 16
Balanca comercial (US$ bilhdes) 7290 74,95 7530 A (5 29 7665 18 60,60 60,60 6225 A (1) 26 62,85 16 = 60,00 60,00 60,00 = (1) 11
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 80,00 72,00 70,00 Vv (3) 25 70,75 18 80,00 80,00 7462 VvV (1) 24 74,65 17 v 80,00 80,00 80,00 = (24) 13
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 60,50 60,60 60,61 A (1) 25 6061 15 63,90 63,68 63,65 V (3) 25 63,65 15 A 66,90 67,45 67,80 A (2) 16
Resultado primario (% do PIB) -1,10 -L10 -L10 = (5) 39 -105 22 -0,83 078 -080 Vv (2) 39 08 22 v -0,40 -045 -045 = (1) 26
Resultado nominal (% do PIB) -1,40 -1,50 -751 'V (1) 26 -765 18 -6,59 682 -68 A (1) 26 -691 18 A -5,76  -585 -590 V (1) 15
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis
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Expectativas de Mercado

3 de novembro de 2023

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade
out/2023

nov/2023

Agregado

Infl. 12 m suav.
Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias
Hoje . L. Hoje Hoje . L.
* **  (teis L* * **  (teis
IPCA (variacao %) 0,38 0,28 0,28 = (1) 150 0,27 0,32 030030 = (2 = 4,00 392394 A (1) 141 394
Cambio (R$/USS) 495 502 - 495 500500 = (2 =
Selic (% a.a) - - - 1225 1225 - =
IGP-M (variagao %) 0,38 054 - 0,41 048 048 = (1) 74 048 = 4,09 422416 V (1) 68 416
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
—out/2023 =——nov/2023 dez/2023 =—— Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
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