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O Ibovespa fechou a semana em queda de 2,1% aos 114.170 pontos. O indice brasileiro
ndo acompanhou as altas dos indices americanos, que tiveram forte alta com um alivio na taxa das
Treasuries apods a divulgacdo do relatério de emprego dos EUA.

Com uma agenda econOmica relativamente vazia, o destaque da semana no Brasil foi a
politica fiscal com discussdes de medidas pra aumentar a arrecadac¢do. Havia uma expectativa de que
ocorreria a votacdo sobre a taxacdo de fundos exclusivos e offshores, contudo, a discussao foi adiada para
o dia 24 de outubro. A tentativa de incluir o fim do JCP no mesmo projeto de lei também ndo obteve
sucesso, enquanto isso o governo segue buscando alternativas.

Nos mercados globais, dados do mercado de trabalho americano foi o tema mais
aguardado da semana. A divulgacdo do nonfarm payroll (vagas de emprego) mostrou a criacdo de 336 mil
novas vagas, bem acima dos 170 mil esperados. Por outro lado, houve uma desaceleracdo nos aumentos
de saldrio, o que reduz a pressao inflacionaria e, por sua vez, as taxas de juros. As taxa das Treasuries
viram uma forte disparada inicialmente, mas depois reverteram. Ainda assim, na semana, a taxa da
Treasury de 10 anos subiu 23 bps, fechando aos 4,8%.

Em commodities, a OPEP+ confirmou a manutencdo do corte da producdo de petréleo
até o fim de 2023. Mesmo assim, o preco do petrdleo caiu 8% para USS 84/barril, apagando quase todos
os ganhos do més de setembro.

O Ddlar fechou a semana em alta de 2,2% em rela¢do ao Real, em RS 5,15/USS. Na
Renda Fixa, a curva de juros encerrou a semana com abertura em relacdo a semana anterior, apds dias de
consideravel volatilidade, principalmente nos vencimentos mais longos, com destaque para a DI Jan/31
que abriu 27 bps, atingindo 11,85%.

Nessa semana, houve uma saida de capital estrangeiros da Bolsa em cerca de RS 1,1
bilhdo. Ja o saldo de investidores institucionais foi negativo em RS 460 milhdes, enquanto investidores
Pessoa Fisica registraram um saldo positivo de RS 890 milhdes.

Seguem dados do Relatério FOCUS publicado no dia 09-10-2023. Para o IPCA (indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a proje¢do se manteve em 4,86% em 2023. Para 2024, a
previsdao subiu de 3,87% para 3,88%. A projecao para o PIB (Produto Interno Bruto) se manteve em 2,92%
comparado com a ultima semana. Para 2024, manteve-se em 1,50%. A taxa de cambio em 2023 subiu de
RS 4,95 para RS 5,00. Para o ano de 2024 se manteve em RS 5,02. Para a taxa Selic, a projec¢do para o ano
de 2023 se manteve em 11,75%. Para 2024 a projecdo foi mantida em 9,00%.

Na agenda internacional, vdrios dirigentes do Federal Reserve (Fed) irdo discursar longo
da semana. Na quarta-feira, sera divulgada a inflacdo ao produtor nos EUA referente a setembro, além da
ata da ultima reunido de politica monetaria do Fed. Na quinta-feira, aten¢Ges voltadas a publicacdo da
inflacdo ao consumidor nos EUA relativa ao més passado. Todos esses eventos podem recalibrar as
expectativas para a préxima decisdo de politica monetaria assim como as perspectivas para a taxa de
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juros americana no longo prazo. Na sexta-feira, sera divulgada a inflagdo ao consumidor da China em
setembro.

No Brasil, destaque para a divulgacdo do IPCA de setembro, para o qual o mercado
estima alta mensal de 0,37%. Em relagdo a variagdo acumulada em 12 meses, projetamos aumento para
5,24% frente a 4,61% em agosto.

Ficam mantidos os parametros do Relatdrio de Investimentos aprovado do Relatério do
dia 02-10-2023 deste Comité, especialmente quanto a estratégia de alocacdo dos recursos financeiros e,
em seguida, encerrou a reuniao.

GOIANIA - GO, aos 09 dias do més de outubro de 2023.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor, em

16/10/2023, as 15:02, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.
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Expectativas de Mercado

6 de outubro de 2023

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade
2023 2024 2026
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp.
Hoje L. Hoje L. Hoje
1 * *% uteis *kk 1 * *% uteis ke 1 * ok
IPCA (variagdo %) 4,93 486 486 = (3) 154 4,82 55 3,89 387 388 A (2 153 3,86 54 = 3,50 3,50 350 = (14) 128
PIB Total (variacdao % sobre ano anterior) 2,64 292 292 = (2 115 29 33 1,47 150 150 = (3) 110 160 32 = 2,00 2,00 2,00 = (9) 74
Cambio (R$/USS) 5,00 4,95 500 A (1) 121 500 40 5,02 502 502 = (1) 117 509 39 = 5,15 520 520 = (1) I
Selic (% a.a) 11,75 11,75 11,75 = (9) 144 11,75 46 9,00 9,00 9,00 = (9) 142 9,00 44 = 8,50 8,50 8,50 = (10) 108
IGP-M (variacdo %) -354 -369 -369 = (1) 77 -368 24 4,00 39 39 = (2) 72 4171 23 A 4,00 4,00 4,00 = (33) 56
IPCA Administrados (variacdo %) 10,10 10,23 10,20 V (1) 99 1017 32 4,28 431 431 = (1) 86 440 29 = 3,50 3,50 3,50 = (11) 53
Conta corrente (USS bilhdes) -42,80 -43,30 -42,65 A (1) 30 -4265 10 -50,00 -51,35-5L,70 V (3) 29 -51,00 9 = -50,00 -53,00 -53,00 = (2) 16
Balanca comercial (US$ bilhdes) 70,10 72,10 7290 A (1) 30 7241 10 60,00 60,95 60,60 V¥ (1) 27 61,80 1 = 59,00 60,00 60,00 = (2) 13
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 80,00 80,00 80,00 = (12) 25 80,00 9 80,00 80,00 80,00 = (36) 24 80,15 8 = 80,00 80,00 80,00 — (20) 13
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 60,40 60,50 60,50 = (1) 29 61,00 9 63,90 63,90 63,90 = (1) 29 65,00 9 = 68,00 66,90 66,90 — (1) 21
Resultado primério (% do PIB) -1,00  -1,10 -1,10 = (1) 39 -130 12 -0,71 0,75 -083 V (1) 38 -1,00 12 = -0,30 -0,40 -0,40 = (1) 26
Resultado nominal (% do PIB) -140 7,40 -7,40 = (4) 29 -1,30 8 -680 -6,57 -659 V¥V (1) 28 1,25 8 = 5,77 -565 -576 Vv (2) 16
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias *** respondentes nos ultimos 5 dias Gteis
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Expectativas de Mercado

6 de outubro de 2023

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade
set/2023

out/2023

Agregado

Infl. 12 m suav.
Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Ha4 Ha1_ . Comp. Resp. 5dias
Hoje . L. Hoje . Hoje . L.
* **  Qteis * * **  (teis
IPCA (variacdo %) 0,41 035035 = (1) 150 0,33 0,39 038038 = (1) = 4,12 402400 V (7) 140 3,98
Cambio (R$/USS) 4,91 = @ 495 493495 A (2 A
Selic (% a.a) 12,75 - - - - - =
IGP-M (variagdo %) 0,40 - - 0,40 038038 = (1) 73 0,40 = 4,13 406409 A (3) 65 426
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos tltimos 30 dias
——set/2023 ——out/2023 nov/2023 —— Infl. 12 m suav.
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