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INFORMAÇÃO FINANCEIRA Nº 2/2023/PREVCOM-BRC/DIRIN-15848

 O Ibovespa na semana passada acumulou alta de 3,0%, encerrando o período aos
118.757 pontos. O desempenho do índice foi impulsionado por fatores domés�cos, como dados de
inflação, e internacionais, como a divulgação do CPI nos EUA, aumento do preço das commodi�es e
es�mulos na economia chinesa.

Os dados de inflação ao consumidor (CPI, na sigla em inglês) nos EUA mostraram que o
processo de desinflação no país segue avançando, o que reforçou expecta�vas de um possível alívio do
aperto monetário promovido pelo Federal Reserve. Com expecta�vas mais posi�vas, a semana terminou
com um forte movimento de risk-on, e impulsionou a bolsa brasileira. O juros da Treasury (�tulos do
tesouro americano) subiu 0,07%, encerrando a semana em 4,33%.

 

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE), em decisão apertada, aumentos as
taxas de juros na região em 0,25 ponto percentual, elevando as taxas de depósito, emprés�mo e
refinanciamento para 4,0%, 4,75% e 4,5%, respec�vamente, o maior patamar desde a criação do Euro em
1999. No entanto, a comunicação que acompanha a decisão sinalizou que a essa deve ser a úl�ma alta do
ciclo de alta, gerando algum o�mismo para o mercado. O comunicado oficial do BCE acrescentou,
contudo, que as taxas de juros serão man�das nos níveis atuais por “um período suficientemente longo”.

Dados posi�vos da produção industrial e vendas do varejo, que subiram 4,5% e 4,6%,
respec�vamente, também levou o�mismo aos mercados na semana. A gradual melhora dos dados
econômicos, atrelada à expecta�va de novos es�mulos econômicos do governo chinês, impulsionaram o
preço das commodi�es na semana.

No Brasil, o principal destaque foi a divulgação do IPCA de julho. O indicador subiu
0,23% na comparação mensal, número abaixo do consenso de mercado, e reforçou o cenário de
desinflação no país – destaque para sinais de alívio de serviços subjacentes. Agentes do mercado estavam
atentos ao dado de inflação no contexto da reunião de decisão de juros do Copom na próxima semana, e
o resultado animou o mercado domés�co após sua divulgação.

O Dólar fechou a semana em queda de -2,4% em relação ao Real, em R$ 4,86/US$. Na
Renda Fixa, a curva de juros futuros apresentou leve fechamento em relação à semana anterior.

Nessa semana, houve uma saída de capital estrangeiros da Bolsa em cerca de R$ 30
milhões. Já o saldo de inves�dores ins�tucionais foi posi�vo em R$260 milhões, enquanto inves�dores
Pessoa Física registraram um saldo nega�vo de R$ 360 milhões.

Quanto ao Relatório FOCUS publicado no dia 18-09-2023, o IPCA (Índice Nacional de
Preços ao Consumidor Amplo), teve a projeção diminuída de 4,93% para 4,86% em 2023. Para 2024, a
previsão caiu de 3,89% para 3,86%. A projeção para o PIB (Produto Interno Bruto) em 2023 subiu de
2,64% para 2,89% comparado com a úl�ma semana. Para 2024, subiu de 1,47% para 1,50%. A taxa de
câmbio em 2023 caiu de R$ 5,00 para R$ 4,95. Para o ano de 2024 caiu de R$ 5,02 para R$ 5,00. Para a
taxa Selic, a projeção para o ano de 2023 se manteve em 11,75%. Para 2024 a projeção foi man�da em
9,00%.



17/10/2023, 16:44 SEI/GOVERNADORIA - 52781742 - Informação Financeira

https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=53691087&infra_siste… 2/2

Na agenda internacional, o destaque da semana que vem será a decisão de polí�ca
monetária nos Estados Unidos (o FOMC), que será anunciada na quarta-feira dia 20/09. É esperado que
não haverá alteração nos juros de referência. Na Europa, a leitura final do índice de inflação de agosto
será divulgada dia 20/09. A leitura preliminar registrou variação mensal de 0,6% e estabilidade na inflação
acumulada em doze meses em 5,3%. No Reino Unido, será divulgado o índice de inflação de agosto, e a
decisão de polí�ca monetária. A expecta�va é que o Banco Central da Inglaterra (BoE) eleve os juros de
5,25% para 5,5%. Por fim, os índices PMI, um indicador antecedente de a�vidade econômica, será
divulgada na sexta-feira em diversas economias, incluindo nos Estados Unidos, Reino Unido e países da
Zona do Euro.

No Brasil, protagonismo para a decisão da taxa Selic pelo Copom (Comitê de Polí�ca
Monetária) no dia 20/09. A visão quase unânime no mercado é de que a Selic será reduzida em 0,50pp
para 12,75%. Nesse sen�do, as atenções estarão voltadas às mensagens e projeções con�das no
comunicado da reunião. No dia 19/09, o Banco Central divulgará o IBC-BR de julho (proxy do PIB), para o
qual o mercado projeta avanço mensal de 0,9% e 1,3% a/a.

Fica man�do, por hora, os parâmetros do Relatório de Inves�mentos aprovado do
Relatório do dia 04-09-2023 deste Comitê, especialmente quanto à estratégia de alocação dos recursos
financeiros e, em seguida, encerrou a reunião.

 

GOIANIA - GO, aos 18 dias do mês de setembro de 2023.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor, em
16/10/2023, às 15:02, conforme art. 2º, § 2º, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3ºB, I, do Decreto nº
8.808/2016.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site
http://sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=1 informando o código verificador 52781742
e o código CRC 9151C6B0.
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Expectativas de Mercado 15 de setembro de 2023

Focus Relatório de Mercado
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IPCA (variação %) 4,90 4,93 4,86 ▼ (1) 154 4,84 129 3,86 3,89 3,86 ▼ (1) 153 3,83 129 3,50 3,50 3,50 (8) 132 3,50 3,50 3,50 (11) 125
PIB Total (variação % sobre ano anterior) 2,29 2,64 2,89 ▲ (4) 120 2,90 86 1,33 1,47 1,50 ▲ (2) 114 1,46 82 1,90 2,00 1,95 ▼ (1) 82 2,00 2,00 2,00 (6) 77
Câmbio (R$/US$) 4,95 5,00 4,95 ▼ (1) 119 4,94 94 5,00 5,02 5,00 ▼ (1) 116 5,00 92 5,09 5,10 5,10 (3) 86 5,15 5,15 5,18 ▲ (1) 77
Selic (% a.a) 11,75 11,75 11,75 (6) 141 11,75 104 9,00 9,00 9,00 (6) 140 9,00 104 8,50 8,50 8,50 (6) 118 8,50 8,50 8,50 (7) 107

IGP-M (variação %) -3,43 -3,54 -3,75 ▼ (1) 78 -3,82 57 4,00 4,00 3,99 ▼ (1) 73 3,90 55 4,00 4,00 4,00 (30) 60 4,00 4,00 4,00 (30) 57
IPCA Administrados (variação %) 9,93 10,10 10,20 ▲ (8) 97 10,23 75 4,30 4,28 4,27 ▼ (1) 86 4,30 69 3,80 3,81 3,93 ▲ (1) 61 3,50 3,50 3,50 (8) 53

Conta corrente (US$ bilhões) -43,00 -42,80 -43,40 ▼ (1) 32 -43,75 16 -50,00 -50,00 -50,00 (1) 31 -53,00 15 -50,10 -50,00 -50,10 ▼ (1) 22 -51,00 -50,00 -51,00 ▼ (1) 19

Balança comercial (US$ bilhões) 71,70 70,10 70,40 ▲ (1) 32 74,90 15 60,00 60,00 60,00 (9) 29 61,80 13 58,65 59,80 60,00 ▲ (4) 19 57,00 59,00 59,50 ▲ (3) 16
Investimento direto no país (US$ bilhões) 80,00 80,00 80,00 (9) 28 80,00 14 80,00 80,00 80,00 (33) 27 80,00 13 81,70 81,80 81,80 (2) 19 80,00 80,00 80,00 (17) 16
Dívida líquida do setor público (% do PIB) 60,40 60,40 60,50 ▲ (1) 33 61,00 17 63,90 63,90 63,80 ▼ (2) 33 64,00 17 65,80 66,00 65,60 ▼ (1) 27 67,90 68,00 67,70 ▼ (1) 25

Resultado primário (% do PIB) -1,00 -1,00 -1,00 (10) 44 -1,10 21 -0,75 -0,71 -0,73 ▼ (1) 42 -0,90 21 -0,60 -0,50 -0,55 ▼ (1) 34 -0,35 -0,30 -0,35 ▼ (1) 30
Resultado nominal (% do PIB) -7,40 -7,40 -7,40 (1) 32 -7,45 14 -6,75 -6,80 -6,57 ▲ (1) 31 -6,64 14 -6,30 -6,10 -5,80 ▲ (3) 23 -5,80 -5,77 -5,59 ▲ (3) 20

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatório de Mercado anterior; os valores entre parênteses expressam o número de semanas em que vem ocorrendo o último comportamento ** respondentes nos últimos 30 dias *** respondentes nos últimos 5 dias úteis
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Expectativas de Mercado 15 de setembro de 2023

Focus Relatório de Mercado
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IPCA (variação %) 0,37 0,41 0,38 ▼ (1) 151 0,37 0,39 0,39 0,39 (5) 151 0,39 0,30 0,30 0,30 (7) 151 0,30 4,17 4,12 4,09 ▼ (4) 140 4,08
Câmbio (R$/US$) 4,90 4,91 4,90 ▼ (1) 111 4,90 4,90 4,95 4,92 ▼ (1) 111 4,91 4,93 4,95 4,95 (3) 111 4,93
Selic (% a.a) 12,75 12,75 12,75 (6) 139 12,75 - - - 12,25 12,25 12,25 (6) 139 12,25
IGP-M (variação %) 0,40 0,40 0,31 ▼ (1) 74 0,30 0,40 0,40 0,37 ▼ (1) 74 0,36 0,45 0,45 0,43 ▼ (1) 73 0,40 4,11 4,13 3,97 ▼ (2) 66 3,79

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatório de Mercado anterior; os valores entre parênteses expressam o número de semanas em que vem ocorrendo o último comportamento ** respondentes nos últimos 30 dias
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Focus - Relatório de Mercado Pág. 2/2


