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O Ibovespa estendeu seu rali de novembro mais uma vez, mas perdeu for¢a durante a
semana, apresentando leve ganho de 0,6% em reais e 0,5% em dodlares, fechando aos 125.517 pontos. A
empresa CEMIG caiu 21,0% na semana devido a noticias de potencial federalizacdo da companhia como parte
da reestrutura¢do de divida de Minas Gerais com o governo federal. Nomes do setor de Varejo, como Casas
Bahia e Magazine Luiza, também tiveram uma semana volatil, afetadas por expectativas em relacdo a Black
Friday. As agbes da Petrobras cairam na semana. O mercado repercutiu rumores de que o presidente Jean Paul

Prates poderia ser substituido. Adicionalmente, a empresa divulgou seu plano estratégico de 2024-2028, com
algumas mudangas notaveis como um aumento em CAPEX e redugao de dividendos.

Na politica fiscal, o Ministério da Fazenda revisou o déficit primario de 2023 para um numero

maior do que a estimativa anterior. Adicionalmente, pelo menos 5 estados anunciaram que vdo aumentar o
ICMS, o que poderia impactar o IPCA de 2024.

indices globais fecharam mais altos apesar de baixa liquidez devido ao feriado americano de

Dia de Acdo de Gracas. A semana positiva veio apés um movimento volatil na curva de juros americana, com os
juros de 10 anos fechando sexta em 4,47%.

O Ddlar fechou a semana em queda de 0,2%, aos RS 4,90/USS.

A curva de juros encerrou perto da estabilidade. Os vértices de médio e longo prazo
apresentaram alta, com o DI jan/33 abrindo 11bps, aos 11,08%.

Desempenho do dblar
4.96
451 4.90 49 4.90 4.90
i} - ——— . .
“_'_/_..-r'“r.f
486 g
4.85
481 : . : .
20-Mowv-23 21-Mav-23 22-Mov-23 23-Mav-23 24-Mov-23
Curva de juros DI
14%
13%
12% N S
P
M% = .
0% ———
Ear I A A T e B o BT BT = S SR ' B B = e O e e S ¥ - o B = S - Y o BT o Y = BT o
S E i E=2 5§ =23 E=26§35=25=25256=862252=8§
Litima 1 S3emana  =—a=T1 hes 6 Meses

Seguem dados do Relatério FOCUS (54136707) publicado no dia 27-11-2023. Para o IPCA
(indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo caiu de 4,55% para 4,53% em 2023. Para 2024, a
previsdo manteve em 3,91%. A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) caiu de 2,85% para 2,84%
comparado com a Ultima semana. Para 2024, manteve-se em 1,50%. A taxa de cdmbio em 2023 se manteve em
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RS 5,00. Para o ano de 2024 se manteve RS 5,05. Para a taxa Selic, a proje¢do para o ano de 2023 se manteve
em 11,75%. Para 2024 a projecao foi mantida em 9,25%.

Na agenda internacional, os indices PMIs da China serdo publicados ao longo da semana. O
indice PMI reflete uma sondagem com empresarios sobre as condigdes econdmicas e de negdcios nos paises.
Na 423-feira, destaque para a segunda estimativa do PIB do terceiro trimestre dos EUA. A primeira leitura
registrou uma variagao trimestral anualizada de 4,9%, marcando uma aceleragdo em relagao aos trimestres
anteriores. Os principais eventos da semana se concentram na 52-feira. Serao divulgados os dados de inflagdo
ao consumidor na zona do euro referente a novembro, e, nos EUA, a inflacdo medida pelo nucleo do deflator
das despesas de consumo pessoal (core PCE, em inglés) relativa a outubro. Estes dados podem influenciar a
conducdo da politica monetdria nos paises desenvolvidos adiante. Na 62feira, sera divulgado o indice PMI para
o setor manufatureiro dos EUA.

No Brasil, o protagonismo da préxima semana serd dado pela divulgagdo do IPCA-15 de
novembro na 32 feira. J4 expressando alguma reducdo de precos pela Black Friday, os bens industriais devem
apresentar deflacdo no més, assim como os precos da gasolina, puxando o indice para baixo. Por outro lado,
servicos devem acelerar devido a forte variagdo em passagens aéreas, enquanto precos alimenticios
apresentardo aceleragdo devido ao clima mais adverso no més. O mercado espera alta de 0,30% m/m para o
indice, condizente com expansdo interanual de 4,81%. Também na seara de inflagdo, o IGP-M de novembro
sera divulgado na 42 feira, mostrando aceleracdo de 0,66% m/m. Do lado da atividade econdmica,
conheceremos a criacdo liquida de empregos formais pelo relatério Caged na 42 feira, a taxa de desemprego na
52 feira e os dados de producgao industrial na 62 feira. Nas estatisticas fiscais, teremos os dados de arrecadacao
federal de outubro na 22 feira e o resultado do tesouro nacional do mesmo més na 32 feira. Por fim, na seara
politica, devemos ter a votac¢do da tributacao das offshores e de apostas esportivas no Senado.

GOIANIA - GO, aos 27 dias do més de novembro de 2023.

eil Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor, em
;-E'mmr':. l'ﬂ 27/11/2023, as 09:31, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto n°
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Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

24 de novembro de 2023

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade
2023 2024 2026
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp.
Hoje L Hoje L. Hoje
1 * *% utels *kk | * *% ute|s *ekk 1 * *k
IPCA (variagdo %) 4,63 455 453 V (3) 151 454 51 3,90 391 391 = (1) 150 392 50 = 3,50 3,50 3,50 = (21) 124
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,89 285 284 V (2 107 284 31 1,50 150 1,50 = (10) 106 150 30 = 2,00 2,00 2,00 = (16) 70
Cambio (R$/USS) 5,00 500 500 = (7) 123 4,99 37 5,05 505 505 = (1) 122 5,07 37 = 5,20 518 518 = (1) 81
Selic (% a.a) 11,75 11,75 11,75 = (16) 141 11,75 41 9,25 925 925 = (4) 139 938 40 = 8,50 8,50 850 = (17) 112
IGP-M (variagdo %) -3,51 235 -354 A (1) 83 352 24 4,00 407 409 A (3) 80 421 24 = 4,00 4,00 4,00 = (40) 62
IPCA Administrados (variagdo %) 9,61 918 916 V (8) 102 911 23 4,47 443 442 V (3) 9% 442 23 v 3,50 3,50 3,50 = (18) 59
Conta corrente (USS bilhoes) -38,30 -37,20 -36,02 A (8) 31 -3200 11 -47,80 -44,66 -44,66 = (1) 30 4764 10 A -51,70  -49,60 -49,00 A (5) 19
Balanga comercial (US$ bilhdes) 7495 77,00 83,05 A (8) 32 8141 12 60,60 63,65 69,00 A (4) 29 7083 10 A 60,00 60,60 60,59 V¥ (1) 15
Investimento direto no pais (US$ bilhoes) 72,00 6471 62,60 V (6) 29 6450 10 80,00 70,00 70,00 = (1) 28 70,00 9 v 80,00 80,00 80,00 = (27) 17
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 60,60 60,83 61,00 A (4 27 61,00 8 63,68 63,88 63,90 A (2 27 63,94 8 A 67,45 67,15 61,75 = (1) 18
Resultado primério (% do PIB) -1,10 -1L10 -L10 = (8) 38 -110 14 0,78 -0,80 -080 = (3) 38 -075 14 = -0,45 -045 -0,50 V (2) 26
Resultado nominal (% do PIB) -1,50 -7,60 -7,60 = (1) 29 750 10 -6,82 -6,81 -680 A (1) 29 -680 10 = -5,85 -590 -590 = (3) 18
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis
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Expectativas de Mercado
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A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade
nov/2023 dez/2023 Infl. 12 m suav.
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias
Hoje L* *k Gtei HOje K3 *k Hoje K3 *k Gtei
Uteis ateis
IPCA (variacao %) 0,30 028028 = (1) 149 0,29 0,50 048 046 V (2) 150 = 3,92 393391 V. (2) 141 3,85
Cambio (R$/USS) 5,00 495494 V (2 117 4,95 5,00 500 500 = (7) 123 =
Selic (% a.a) 12,25 - - 11,75 11,75 11,75 = (16) 141
IGP-M (variagao %) 0,48 048050 A (1) 78 0,52 0,45 045 045 = (8) 78 = 4,22 421420 v (1) 75 427
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias
= n0Vv/2023 === dez/2023 jan/2024 = |nfl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
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