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Ao terceiro dia do més de dezembro do ano de dois mil e vinte, nesta cidade de
Goiania, as 10h00, conforme prévia convocacao, na sede da Fundacao de
Previdéncia Complementar do Brasil Central — PREVCOM-BrC reuniu-se,
ordinariamente e virtualmente, o Comité de Investimentos da Entidade.
Presentes o Diretor e Coordenador do Comité, Murilo Luciano Souza Barbosa e
Os integrantes do Comité, Luiz Fernando Oliveira, Antonio Henrique Pereira,
Nelson Hideaki Fujimoto e Edson Ronaldo Nascimento todos colaboradores da
PREVCOM-BrC. Foram apresentados pelo coordenador os ndmeros
preliminares sobre a rentabilidade do PGA e PGS no més de novembro de 2020
e no periodo de 12 meses, dezembro de 2019 a novembro de 2020. No PGA a
rentabilidade no més de novembro de 2020 foi de 1,21% e no periodo de 12
meses de 6,12%. No PGS a rentabilidade no dltimo més foi de 1,19% e no
periodo de 12 meses de 6,20%. Posteriormente o Coordenador Murilo Luciano
apresentou o relatorio de Investimentos que sera base para o més corrente. Apos
analise e discussao, o relatério foi aprovado pelos presentes. Em sequéncia,
Murilo informou que as atividades do Comité de Investimentos retornardo na
proxima semana, em data previamente agendada e, em seguida, encerrou a
reuniao. E para constar, eu, Joyce Lima Braga, responsavel pela elaboracao das
atas das reunides do Comité de Investimentos, lavrei e subscrevo o referido
documento, que lido e achado conforme, vai devidamente assinado pelos

participantes presentes.
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RELATORIO DE INVESTIMENTO/DEZEMBRO-2020
COMITE DE INVESTIMENTOS - Resolugao DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

A Ultima semana de novembro foi positiva, marcada por anuncios
referentes a vacina para o Covid-19 e uma possivel distribuicdo em escala ainda para
esse ano, de maneira emergencial.

O Ibovespa refletiu o cenario externo e sustentou alta de 4,27%, que
apesar das preocupagdes com o quadro fiscal recebeu uma entrada consideragao de
capital externo, até o meio da semana houve ingresso de R$ 30,0 bilhdes. favorecendo
a alta da semana, entretanto o saldo do ano ainda permanecia negativo em R$ 54,9
bilhdes.

No cenario externo, nos Estados Unidos, mesmo na semana mais curta
devido ao feriado de agdes de gracas, que teoricamente deveria tirar um pouco da
liquidez do mercado, isso ndo ocorreu, outras noticias impactantes levaram a semana
a resultados positivos e bons fechamentos.

Com relagdo aos indicadores de conjuntura, os EUA tiveram alta e
alcangaram 57,9 pontos nos indicadores de atividade industrial e servigos, maior
patamar dos ultimos 68 meses.

Na zona do euro, as preocupagdes giram tem torno do PIB, na Alemanha
se fala em PIB em queda no quatro trimestre, elevando a possibilidade de uma nova
queda na economia, devido a isso o BCE (Banco Central Europeu) quer utilizar os
instrumentos de politica monetaria para a regido ja em dezembro, muito possivelmente
ampliando compras de titulos, e injetando liquidez aos mercados.

Em relagc&o Brexit, na medida em que vamos nos aproximando do final
do ano, as negociacdes de acordo pds-Brexit se mantém praticamente as mesmas, com
poucas alteragdes. Fato que contribui para o ndo acordo em relacéo ao Brexit, Boris
Johnson (primeiro-ministro) ampliou restrices de contato na Inglaterra, em funcdo do
aumento do contagio pelo covid-19.

Na Asia, os governos ja comegam a se movimentar e agir mediante a
novas ondas de contagios, no Japao por exemplo, Suga (primeiro-ministro) diz precisar
de mais estimulos da ordem de US$ 384 bilhdes.

Ja o Banco Popular da China (Banco Central chinés) pretende agir com
a politica monetaria de forma mais flexivel e direcionada. A Coreia do Sul por sua vez,
manteve juros estaveis em 0,50%, de acordo com a expectativa de mercado.
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Por aqui, o Ibovespa sustentou a alta na semana. O bom humor dos
investidores ditou o ritmo na bolsa. Indicadores econdémicos acima da expectativa
acabaram por deixar de lado as questdes politicas. Os falares dos lideres de governo
por aqui, ndo foram bem interpretados, principalmente com as falas de Bolsonaro na
cupula dos BRICS, as pautas do G-20 sobre meio ambiente que pode afetar o Brasil, no
quesito relacionamento com outros paises importantes.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), as
projecées sairam de 3,45% para 3,54%. Para 2021, a previsio para o IPCA saiu de
3,40% para 3,47%. Para 2022, as estimativas ficaram em 3,50%. O indice permaneceu
em 3,25% nas projecgdes para 2023.

A projecdo para a expansdo do PIB (Produto Interno Bruto) saiu de
menos 4,55% para menos 4,50% este ano. Para 2021, a estimativa saiu de 3,40% para
3,45%. As projecdes permaneceram em alta de 2,50% para 2022 e 2023.

A previs&o do mercado financeiro para a cotagdo do délar caiu de R$5,38
para R$5,36 este ano. Para 2021, a projeg&o ficou em R$5,20. J4 para 2022, a projecao
ficou R$5,00 e saiu de R$4,94 para R$4,97 em 2023.

A projecéo para a Selic, permaneceu em 2,00% para 2020. Para 2021,
ficou em 3,0%. As projecdes ficaram em 4,50% em 2022 e 6.0% em 2023.

Relatdrio de Mercado — Focus — 27/11/2020

2020 2021
IPCA(%) i 1 3,54 : ] 3,47
IGP-M {%) ! | 23,60 k | 4,77
Meta Taxa de Cambio ~ Fim do Periodo (R$/USS) 5,36 s 5,20
Meta Taxa SELIC ~ Fim dd Periodo (% a.a.} ' . 2,00 : 3,00
PIB (% crescimento) ! 1 -4,50 | 3,45
Produgdo Industrial [% crescimento) T -5,03 ! | 5,00
Balanga Comercial (USS bilhes) ¥  s79 ] 56,50
!mrest%mmtc iﬁtrmgeiré Di?ét;{ﬂss txi!hées) 45,00 60,00
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3 - PROJEGCOES

As expectativas para as préximas semanas sio em relacéo as agdes do
congresso, o0 que se espera € que haja esforco concentrado para a discussio e votacao
de temas fundamentais para o futuro da economia no pais.

O foco permanece em assuntos ja discutidos e se espera certa pressao
sob o governo acerca do andamento das reformas e ajustes, privatizacoes, teto de
gastos controle do endividamento, votagdo do orcamento e extenséo de auxilios.

No cenario externo, o contraste fica por conta da contaminagao do virus
com a confecgéo da vacina imunizante, muito provavelmente Trump ira se pronunciar
sobre o desenvolvimento e a disponibilidade nas proximas semanas.

A preocupagéo com o quadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas
e teto de gastos, segue como principal pauta, caso isso aconteca, além de gerar
desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento na taxa de juros e no
risco Brasil e isso ndo seria bom para o estado da economia atual, que ja segue
prejudicada.

Situag&o que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos,
reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem
elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a
um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.

Segue no radar, o aumento dos indices de preco da economia, uma
inflagdo que comegou acelerar e que tem impactos significativos ja no curto prazo.

Apesar de todas as oscilagdes de mercado, as expectativas do mercado
seguem as mesmas, nao enxergando espago para uma queda brusca e esperando
algum gatilho advindo das medidas do governo para um posicionamento mais forte nos
ativos de risco.

Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos precos ao consumidor
amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussées sobre o ritmo das
reformas. E provavel que a qualquer sinal de melhora constante na economia, devemos
ter uma elevagéo da SELIC, mesmo que antes do projetado.

Ainda segue no radar os sinais de abertura na curva de juros, o que nos
preocupa quanto ao aumento de taxa de juros e a alta volatilidade nos titulos federais
de longo prazo. Fato que ndo acontecia desde 2002 e que agora vem acontecendo nos
ultimos 2 meses, sdo as LFTs (Tesouro Selic) sendo negociada a taxas negativas.

O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir

posicdes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter
sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cenario

politico. d
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O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir
posicées mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter
sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razao principalmente pelo nosso cenario
politico. Quanto aos cenarios que norteiam as aplicacdes financeiras no regime de
previdéncia complementar, aconselhamos adotar a cautela ao assumir posicdes mais
arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se mantem sem ainda a
desenhar um horizonte claro, em razéo principalmente pelo nosso cenario politico.
Mantemos a sugestéo para que os recursos necessarios para fazer frente as despesas
correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (IRF-M1). Os demais
recursos mantenham em ativos de médio prazo esperando um melhor momento para
realocar. Tomar decisdes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da
desvalorizagdo dos investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada do
mercado.

Indicadores Diarios — 27/11/2020

o 0,007% D037% 0,142% 2.581%
a1 G,023% DO57% 3,228% 3.523%
DKA IPCA 2 Anos 0,164% 0,340% 1,353% &,769%
IMABS 6,235% 0,465% 1.3271% &, 106%
IRF-M 0,170% 0,429% 3,441% 4,731%
A 14 0,265% {,669% 0,589% 5.378%
IMA B 0,504% 1,252% 1.924% 1,405%
IMA Geral 0,212% 0,523% 0,726% 3,237%
IMAB 54 0,737% 1,984% 2,497% 2,015%
HORA IPCA 20 Anos 0.970% 2 960% 3,069% BAULY
Crilar 0.551% ALU2% 73189 32,716%
thewespi 0,316% 4,275% 17,693% 4,885
S&EP 500 ,158% 2,027% 11,000% 12,346%

indices de Referéncia — outubro/2020

IPCA 0,86% 2,22% 1,75% 1,99% 3,92% 6,55%
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4 - ALOCAGAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFICIOS — PREVCOM-BrC

A alocagéo estratégica aprovada na politica de investimento vigente da
entidade devera observar as seguintes faixas de aplicacéo de recursos dos planos:

LIMITE
MODALIDADE DE INVESTIMENTO LEGAL 1ap1icacAo
Resolugéao OBJETIVO INFERIOR | SUPERIOR
4661/2018
Renda Fixa 100% 85% 80% 100%
Titulos da divida mobiliaria federal 100% 85% 80% 100%
C'o.tas d’e fgndo de.lnd!ce de renda fixa composto exclusivamente por titulos da 100% 85% 80% 100%
divida publica mobiliaria federal
Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida mobiliaria federal 80% 0% 0% 0%
(C(:;egélg)s de creédito bancario (CCB) e certificados de cédulas de crédito bancario 20% 0% 0% 0%
Debéntures emitidas por sociedade por agées de capital fechado 20% 0% 0% 0%
S;)ttaass ;i: ::B(:;c: de investimento em direitos creditérios (FIDC) e de fundo de 20% 0% 0% 0%
Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais 20% 0% 0% 0%
Titulos do Agronegécio (CPR CDCA CRA e Warrant Agropecuario) 20% 0% 0% 0%
Demais tltulo§_ e valores mobiliarios (exceto debéntures) de companhias abertas, 20% 0% 0% 0%
exceto securitizadoras
Renda Variavel 70% 3% 0% 3%
:;;cge; ;sbzﬁsp::hlas abertas admitidas a negociagdo em segmento especial 70% 3% 0% 3%
A(;Ogs de companhias aberta; admitidas a negociagéo e que nao 50% 39 0% 39
estejam em segmento especial da BM&Fbovespa
Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel Il e Il 10% 3% 0% 3%
Cemﬁcad_os representativos de ouro fisico no padrao negociado em bolsa de 2% 3% 0% 39%
mercadorias e de futuros
Investimentos estruturados 20% 7% 0% 7%
(('3:??; ,:? fundos de investimento em participagdes (FIP), Multimercado (FIM) e 15% 7% 0% 7%
22::‘555 (():I“e fundos de investimento classificados como “Agdes — Mercado de 15% 7% 0% 7%
Certificados de operagdes estruturadas (COE) 10% 7% 0% 7%
Investimentos Imobiliarios 20% 5% 0% 5%
'Cotas. de fundos de investimento imopiliaﬁg (FII) e.cota's' de fundos de 20% 5% 0% 5%
investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario (FICFII)
Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 20% 5% 0% 5%
Cédulas de crédito imobiliario (CCl) 20% 5% 0% 5%
Investimentos no exterior 10% 0% 0% 0%
Operagdes com participantes 15% 0% 0% 0%

A aplicacdo objetivo detalhada no

quadro acima corresponde a
distribuicdo pretendida entre os segmentos, quando o patriménio do Plano de Gestao
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Administrativa — PGA — e do Plano de Beneficios GOIAS SEGURO superarem
individualmente o montante de R$ 3 milhdes de reais.

Vale destacar que os recursos gerenciados através do PGA sio
basicamente originarios de subvengdes econdmicas e repasses antecipados de um
patrocinador relativos a contribuicbes futuras que estdo previstas serem realizadas
conforme aumentem o nimero de participantes no Plano Goids Seguro e outros que
vier a patrocinar.

A subvencéo ou a antecipacdo dessas contribuigées foi negociada com
O proposito de que esses recursos sejam utilizados, no momento, para suportar
despesas administrativas e de implantagdo da Fundagdo. Esses repasses tém sido
realizados em montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas
fixas da Fundacao.

Por essa razao, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa
de curtissimo prazo (aplicagdes conservadoras), uma vez que podem ser utilizados para
fazer face as despesas de manutengao da Fundagao a qualquer momento.

Ja quanto ao PGS, os recursos sdo relativos as contribuicées de
participantes, juntamente com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio.
Esses recursos estao aplicados em sua grande parte em ativos de médio/longo prazos,
visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer quando da aposentadoria dos
contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este segurado perca o
vinculo com o patrocinador.

Ressalta-se que o Plano GOIAS SEGURO ja tinha superado em janeiro-
2020 o montante considerando na Politica de Investimento de R$ 3 milhdes, e a partir
de ent&o o espectro para outras aplicacdes esta liberado.

Desta forma, e considerando o cenario macroecondmico, projecdes e
avaliacdes dos indicadores e a politica de investimento vigente da Fundacdo de
Previdéncia Complementar do Estado de Goias:

1. Os ativos do Plano de Gestdo Administrativa serdo alocados em
Fundo de Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto
Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos referenciados ao indice
AMBINA - Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados ¢ suficiente para
desencaixes de curto prazo no custeio e manutencdo da entidade
e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRFM 1 TP RF
e Fl1 CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP apresentaram nos Ultimos
24 meses rentabilidade acima do indice de referéncia para o
segmento Renda Fixa, no caso 100% do CDI. (vide grafico 1)

2. Os ativos do Plano Goias Seguro serdo alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF
M1; Fundo de Investimentos referenciados ao indice AMBINA —

7
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Médio Prazo IMA B5 e Fundo de Investimentos referenciados ao
indice AMBINA - Longo Prazo IMA B e IMA B5+.

JUSTIFICATIVA: A diversificacdo entres Fundos de
Investimentos com ativos vinculados aos prémios prefixados,
além de outros vinculados a inflagao, torna-se importante a fim
obter, com maior seguranga, os indices de referéncia
determinados na Politica de Investimentos. Importante lembrar
que a curva de juros e a inflagdo apresentam tendéncia de queda
no futuro. Além disso todos esses indices apresentaram nos
ultimos 24 meses rentabilidade acima do indice de referéncia para
0 segmento Renda Fixa, no caso 100% do CDI. (vide grafico 1)

Gréafico 1

Periodo 01/12/2018 a 30/11/2020

,\(“‘“’; v‘(;"‘/ # - fpm,
o ‘ o i
R

Ativo Desde o Inicio Rent. Relativa Velatilidade Sharpe
CAIXA FI BRASILIMAB 5+ TPRFLP 26583% 887
FI CAIXA BRASILIRFM 1 TPRF 112.11% 050%
FI CAIXA BRASILIMABSTPRFLP 50.42% 176,34% 343% DOs%
FI CAIXA BRASILIMABTPRFLP £595% 230,65% 11,54%
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Ao final do periodo mensal, considerando os encaixes e desencaixes dos
planos de beneficios, objetiva-se:

1. No PGA, ter alocado em torno de 90% do valor financeiro dos
ativos distribuidos nos produtos de renda fixa de médio/longo
prazo e a diferenca nos ativos de curto prazo.

2. No PGS, ter alocado um ponto médio de 96% do valor financeiro
dos ativos nos Fundos de Investimento de longo médio/prazo e a
diferenca nos ativos de curto prazo.

Goiania, 03 de dezembro de 2020.
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