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FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

ATA DA 982 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao quarto dia do més de agosto do ano de dois mil e vinte e um, nesta cidade de Goiania, as 8h00,
reuniu-se, ordinariamente e virtualmente, o Comité de Investimentos da Entidade. Presentes os senhores
Francisco Jorgivan Machado Leitdo, Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Rafael Cunha
Fernandes e Antonio Henrique Pereira todos colaboradores da PREVCOM-BrC. Foi apresentado pelo
coordenador o Relatdrio de Investimentos (000022502155) que sera base para o més corrente. Apds
analise e discussdo, o relatério foi aprovado pelos presentes. E para constar, eu, Joyce Lima Braga,
responsdvel pela elaboracdo das atas das reuniées do Comité de Investimentos, lavrei e subscrevo o
referido documento, que lido e achado conforme, vai devidamente assinado pelos participantes

presentes.
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em 05/10/2021, as 17:48, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
n° 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por LUIZ FERNANDO DE OLIVEIRA, Coordenador (a),
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n° 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por ANTONIO HENRIQUE PEREIRA, Coordenador (a),
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n® 8.808/2016.
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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RELATORIO N2 4 / 2021 DIRIN- 15848

RELATORIO DE INVESTIMENTO/AGOSTO-2021
COMITE DE INVESTIMENTOS — Resolugdo DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

A ultima semana de julho consolidou o momento complicado vivido no mercado
acionario brasileiro no més, onde o Ibovespa fechou a semana em -2,60% e o més em -3,94, um recuo
bem expressivo em relagdo ao més anterior. Em junho, alcangamos a madaxima histdorica em nosso
mercado, porém, desde a divulgacdo da reforma tributaria em julho, a bolsa segue em instabilidade,
demonstrando alta dificuldade para se manter préxima ao patamar anteriormente alcangado. Os motivos
para tal feito podem ser explicados principalmente pela reforma tributaria e os desgastes politicos, sendo
dois pontos de extrema importancia para indicar um horizonte mais claro para os investidores. Além
disso, o avanco da inflacdo segue sendo pauta, impactando a curva de juros e elevando as perspectivas
de normalizagao completa da politica monetaria antes do previsto, devido a isso, o clima de aversao ao
risco tem sido recorrente no mercado.

Os fatores externos também contribuiram para o mal momento vivido em julho, com as
incertezas em relacdo a antecipacdo dos juros norte americano, tendo em vista o avanco da inflagdo
acima do esperado e a variante delta, que tem potencial de atrasar a reabertura dos mercados. No
mercado internacional, o FED (Banco Central Norte-Americano) optou por manter a taxa de juros
inalterada, mesmo que aparentemente, os integrantes ja estejam preparados para a provavel elevagao
nos proximos periodos. O movimento de ndo alterar a politica monetaria por 13, pode ser explicado pelo
resultado do produto interno bruto do 22 trimestre, que veio abaixo das expectativas, além dos dados de
seguro desemprego, que vieram acima do esperado, e dos dados do mercado de trabalho, que seguem
demonstrando certa lentiddo para se recuperar. Como consequéncia para o nosso mercado interno, a
taxa de cambio, que vinha apresentando alta volatilidade no comeg¢o da semana, fechou em alta, devido
ao movimento de juros esperado.

Tendo em vista a provavel elevagdo da taxa basica de juros nacionais na préxima
reuniao do Copom, em comparacao com a manutengao dos juros americano, que tende a influenciar o
mercado global como um todo. Esse movimento de normalizacdo da politica monetdria, pode ser
explicado pelo avanco da inflagdo e pelo quadro fiscal dos paises, onde aqueles que ainda possuem
alguma folga, podem manter sua politicas expansionistas, visando crescimento, que ndo é o caso do
Brasil. Em resumo, o Dow Jones fechou em queda de (0,35%), a Nasdag em queda de (1,07%) e o ddlar
avangou 0,19%, chegando ao patamar de RS 5,22.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS
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Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo subiu
novamente, de 6,56% para 6,79% em 2021. Para 2022, a previsao para o IPCA saiu de 3,80% para 3,81%.
Para 2023, as estimativas ficaram em 3,25%. Para 2024, as projeg¢des ficaram em 3,00%.

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) saiu de 5,29% para a 5,30% em 2021.
Para 2022, a estimativa ficou em 2,10%. Para 2023 e 2024, as projecdes ficaram em 2,50%.

Para a taxa de cAmbio, a estimativa saiu de R$5,09 para RS5,10 em 2021. Para 2022, a
taxa ficou em RS 5,20. Para 2023 e 2024, a projecado ficou em RS5,00.

Para a taxa Selic, os analistas elevaram as estimativas ficaram em 7,00% em 2021 e
também para 2022. No ano seguinte, a projecao foi mantida em 6,50% para 2023 e também para 2024.

Relatorio

Focus
30/07/2021 2021 2022

IPCA%:) 5,79% 31,87%
HGP-M%e) 19,173 4,66%
META TAXA DE CAMEIO - FIM DO PERIODO (RS/USS) 5,70%. 5,20%

META TAXA SELIC - FIM DO PERIODO (% A-A) 7.00% 7,00%
PIB (9 CRESCIMENTO) £,30% 2,10%
PRODUCAD INDUSTRIAL {9 CRESCIMENTD) 6,38% 2,200
BALANCA COMERCIAL (USS BILHOES) 70,37% 63,50%
INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO (USS BILHOES) 53,750 67.50%

Efevacio Estabilidade Redugho

3 - PROJECOES

Durante a semana, a divulgacao do Payroll dos Estados Unidos e a reunidao do comité de
politica monetaria, onde ha a perspectiva de elevagdo dos juros por aqui. Além dos pontos relacionados a
CPI da Covid, que apds algumas sessdes polemicas, tem se mostrado mais uma vez digna de atencao
redobrada pelos mercados.

Um ponto de atencdo é em relacdo a crise hidrica que passamos, principalmente devido
a sua contribuicdo para a aceleracdo da inflacdo, devido a sazonalidade do periodo. As expectativas
positivas em relacdo ao Brasil, passam por um processo de imunizacdo mais eficiente.

Teremos agora que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagao a politica
monetaria, que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagao em
pratica, a aceleragdo da inflacdo e os estimulos que seguem sendo despejados na economia. Os dados
indicam uma pressao no curto prazo nos pre¢os ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a
intensificar as discussGes sobre o ritmo das reformas. Podendo se esperar mais mudancas na taxa de
juros no futuro préximo, como ja é adiantado no relatério semanal do Banco central.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade
sera elaborada, agora com a Camara e Senado definido. Devemos observar também o processo de
imunizacdo da populagdao brasileira com novas vacinas podendo entrar no plano inicial e agora com
possivel producdo nacional com a ButantanVac.

A preocupacdao com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando
apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar
desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros,
por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual da economia.
Situacdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos, reconquistar os investidores
estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que
ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.
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Apesar de todas as oscilagdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de
vacinacao contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem definicdo pelo governo. O mais
recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas no curto prazo, a
volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razao
principalmente pelo nosso cenario politico.

Indicadores Didrio — 30/07/2021

Indicador Dia Semana Més Ano

cDi 0,016% 0,081% 0,356% 1,638%
IRF-M 1 0,189% 1,003%
IDKA IPCA 2 ANDS 1,684%
IMA-B & 002006 1,315%
IRF-M

IRF-M 1+

IMA-B

IMA GERAL 0,037%
IMA-B 5+

IDKA IPCA 20 ANOS

DOLAR Fo 2,387%

IBOVESPA 2,339%
S&P 500 2:275% 17,018%

indices de Referéncia - Junho/2021

IPCA  053%  377% 1,68% 3,77% 8,35%  10,66%

4 - ALOCAGCAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFICIOS — PREVCOM-BrC

A alocacao estratégica aprovada na politica de investimento vigente da entidade devera
observar as seguintes faixas de aplicagao de recursos dos planos:
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Vale destacar que os recursos gerenciados através do PGA s3o basicamente origindrios
de subven¢des econdmicas.

A subvencdo foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam utilizados, no
momento, para suportar despesas administrativas e de implantacdo da Fundacgdo. Esses repasses tém
sido realizados em montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da
Fundacgao.

Por essa razdo, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa de curtissimo
prazo (aplicacGes conservadoras), uma vez que podem ser utilizados para fazer face as despesas de
manutencado da Fundacdo a qualquer momento.

J4 quanto ao PGS, os recursos sdo relativos as contribuicdes de participantes,
juntamente com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio. Esses recursos estdao aplicados
em sua grande parte em ativos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer
guando da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este
segurado perca o vinculo com o patrocinador.

Desta forma, e considerando o cenario macroecondémico, projecdes e avaliacdes dos
indicadores e a politica de investimento vigente da Fundac¢do de Previdéncia Complementar do Estado de
Goias:

1. Os ativos do Plano de Gestdo Administrativa serdo alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos
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referenciados ao indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manutenc¢ao da entidade e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e Fl CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP apresentaram nos ultimos 24 meses rentabilidade acima do indice de
referéncia, no caso 100% do CDI.

2. Os ativos do Plano Goids Seguro serdao alocados a partir do més de agosto-2021
diversificados em ativos de Renda Fixa (Titulos do Tesouro e Privados), Multimercados e Renda Variavel e
Investimentos no Exterior conforme tabela a seguir.

« | Limite P.l. vigenta :
PRODUTO CLASSIFICACAO PERCENTUAL MEDIO
e Res, 4661/18
IRFM1 17.00%
IMABS 8,00%
Renda Fixa
IRFM1+ e 100% 6,00%
Publico
IMABS+ 5,00%
GESTAO ESTRATEGICA 18.00%
TP Rl RENDA FIXA i 5,00%
Renda Fixa
Renda Fixa Ativa _ 80% 5,00%
Privado
Credito Privado 4,00%
Multi agdes 2,80%
Livre AcOes 2,80%
Construgdo Civil agdes |Renda Variavel 30% 4,258
infraestrutura actes 0,40%
Consumo agoes 4,25%
Bolsa A i Multi 7.50%
o rmerlcana i Multimercado 15%

Estratégica Livre Multi 2,00%
Global EQEIIITES o 10% 2,05%
BDR agoes 5,95%

JUSTIFICATIVA: A diversificacdao entres Fundos de Investimentos com ativos vinculados
aos prémios prefixados, além de outros vinculados a inflacdo, sejam titulos publicos ou privados, além de
multimercados, renda varidvel e investimentos no exterior tornam-se importante a fim obter, com maior
seguranga, os indices de referéncia determinados na Politica de Investimentos, IPCA+3%. A estratégica
estd em consonancia com a Carteira Sugerida pela CAIXA (vigéncia agosto-2021), documento em anexo,
instituicdo financeira que a Fundacdao tem relacdo contratual e auxilia via estrutura especializada os
parceiros. Em que pese o documento aconselhar eventos para o RPPS - Regime Prdprio de Previdéncia
Social, que se enquadra na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, no caso especifico, os produtos financeiros e
ativos em questdo NAO apresentam desenquadramento quando verificados com a Resolu¢do CMN n°
4.661/2018 e a Politica de Investimentos vigente da Fundac3o.

GOIANIA, 04 de agosto de 2021.

—
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RELATORIO N2 4 / 2021 DIRIN- 15848

RELATORIO DE INVESTIMENTO/AGOSTO-2021
COMITE DE INVESTIMENTOS — Resolugdo DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

A ultima semana de julho consolidou o momento complicado vivido no mercado
acionario brasileiro no més, onde o Ibovespa fechou a semana em -2,60% e o més em -3,94, um recuo
bem expressivo em relagdo ao més anterior. Em junho, alcangamos a madaxima histdorica em nosso
mercado, porém, desde a divulgacdo da reforma tributaria em julho, a bolsa segue em instabilidade,
demonstrando alta dificuldade para se manter préxima ao patamar anteriormente alcangado. Os motivos
para tal feito podem ser explicados principalmente pela reforma tributaria e os desgastes politicos, sendo
dois pontos de extrema importancia para indicar um horizonte mais claro para os investidores. Além
disso, o avanco da inflacdo segue sendo pauta, impactando a curva de juros e elevando as perspectivas
de normalizagao completa da politica monetaria antes do previsto, devido a isso, o clima de aversao ao
risco tem sido recorrente no mercado.

Os fatores externos também contribuiram para o mal momento vivido em julho, com as
incertezas em relacdo a antecipacdo dos juros norte americano, tendo em vista o avanco da inflagdo
acima do esperado e a variante delta, que tem potencial de atrasar a reabertura dos mercados. No
mercado internacional, o FED (Banco Central Norte-Americano) optou por manter a taxa de juros
inalterada, mesmo que aparentemente, os integrantes ja estejam preparados para a provavel elevagao
nos proximos periodos. O movimento de ndo alterar a politica monetaria por 13, pode ser explicado pelo
resultado do produto interno bruto do 22 trimestre, que veio abaixo das expectativas, além dos dados de
seguro desemprego, que vieram acima do esperado, e dos dados do mercado de trabalho, que seguem
demonstrando certa lentiddo para se recuperar. Como consequéncia para o nosso mercado interno, a
taxa de cambio, que vinha apresentando alta volatilidade no comeg¢o da semana, fechou em alta, devido
ao movimento de juros esperado.

Tendo em vista a provavel elevagdo da taxa basica de juros nacionais na préxima
reuniao do Copom, em comparacao com a manutengao dos juros americano, que tende a influenciar o
mercado global como um todo. Esse movimento de normalizacdo da politica monetdria, pode ser
explicado pelo avanco da inflagdo e pelo quadro fiscal dos paises, onde aqueles que ainda possuem
alguma folga, podem manter sua politicas expansionistas, visando crescimento, que ndo é o caso do
Brasil. Em resumo, o Dow Jones fechou em queda de (0,35%), a Nasdag em queda de (1,07%) e o ddlar
avangou 0,19%, chegando ao patamar de RS 5,22.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS
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Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo subiu
novamente, de 6,56% para 6,79% em 2021. Para 2022, a previsao para o IPCA saiu de 3,80% para 3,81%.
Para 2023, as estimativas ficaram em 3,25%. Para 2024, as projeg¢des ficaram em 3,00%.

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) saiu de 5,29% para a 5,30% em 2021.
Para 2022, a estimativa ficou em 2,10%. Para 2023 e 2024, as projecdes ficaram em 2,50%.

Para a taxa de cAmbio, a estimativa saiu de R$5,09 para RS5,10 em 2021. Para 2022, a
taxa ficou em RS 5,20. Para 2023 e 2024, a projecado ficou em RS5,00.

Para a taxa Selic, os analistas elevaram as estimativas ficaram em 7,00% em 2021 e
também para 2022. No ano seguinte, a projecao foi mantida em 6,50% para 2023 e também para 2024.

Relatorio

Focus
30/07/2021 2021 2022

IPCA%:) 5,79% 31,87%
HGP-M%e) 19,173 4,66%
META TAXA DE CAMEIO - FIM DO PERIODO (RS/USS) 5,70%. 5,20%

META TAXA SELIC - FIM DO PERIODO (% A-A) 7.00% 7,00%
PIB (9 CRESCIMENTO) £,30% 2,10%
PRODUCAD INDUSTRIAL {9 CRESCIMENTD) 6,38% 2,200
BALANCA COMERCIAL (USS BILHOES) 70,37% 63,50%
INVESTIMENTO ESTRANGEIRO DIRETO (USS BILHOES) 53,750 67.50%

Efevacio Estabilidade Redugho

3 - PROJECOES

Durante a semana, a divulgacao do Payroll dos Estados Unidos e a reunidao do comité de
politica monetaria, onde ha a perspectiva de elevagdo dos juros por aqui. Além dos pontos relacionados a
CPI da Covid, que apds algumas sessdes polemicas, tem se mostrado mais uma vez digna de atencao
redobrada pelos mercados.

Um ponto de atencdo é em relacdo a crise hidrica que passamos, principalmente devido
a sua contribuicdo para a aceleracdo da inflacdo, devido a sazonalidade do periodo. As expectativas
positivas em relacdo ao Brasil, passam por um processo de imunizacdo mais eficiente.

Teremos agora que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagao a politica
monetaria, que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagao em
pratica, a aceleragdo da inflacdo e os estimulos que seguem sendo despejados na economia. Os dados
indicam uma pressao no curto prazo nos pre¢os ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a
intensificar as discussGes sobre o ritmo das reformas. Podendo se esperar mais mudancas na taxa de
juros no futuro préximo, como ja é adiantado no relatério semanal do Banco central.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade
sera elaborada, agora com a Camara e Senado definido. Devemos observar também o processo de
imunizacdo da populagdao brasileira com novas vacinas podendo entrar no plano inicial e agora com
possivel producdo nacional com a ButantanVac.

A preocupacdao com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando
apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar
desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros,
por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual da economia.
Situacdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos, reconquistar os investidores
estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que
ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.

https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=27458268&infra_siste...

2/6



03/11/2021 17:54 SEI/GOVERNADORIA - 000022502155 - Relatorio

Apesar de todas as oscilagdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de
vacinacao contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem definicdo pelo governo. O mais
recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas no curto prazo, a
volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razao
principalmente pelo nosso cenario politico.

Indicadores Didrio — 30/07/2021

Indicador Dia Semana Més Ano

cDi 0,016% 0,081% 0,356% 1,638%
IRF-M 1 0,189% 1,003%
IDKA IPCA 2 ANDS 1,684%
IMA-B & 002006 1,315%
IRF-M

IRF-M 1+

IMA-B

IMA GERAL 0,037%
IMA-B 5+

IDKA IPCA 20 ANOS

DOLAR Fo 2,387%

IBOVESPA 2,339%
S&P 500 2:275% 17,018%

indices de Referéncia - Junho/2021

IPCA  053%  377% 1,68% 3,77% 8,35%  10,66%

4 - ALOCAGCAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFICIOS — PREVCOM-BrC

A alocacao estratégica aprovada na politica de investimento vigente da entidade devera
observar as seguintes faixas de aplicagao de recursos dos planos:
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LEMITE
MO DALIDADE DE INVEETEIMENTO LEGAL Lipricacko
g Resoiugdo [ oo T INFERIOR| SUPERIOR
AEE1E1E .
Rendz Flxa 1000 T [ty 18
TEace &3 dirkda mobillz gz federal 1007 TR 65% 100%
Cofas de ndo de idice de renda Mz composto excishamente portlaks da o = = =
1003 707 8% 1003
e popiks m ob s Ederl o S - 3
Alvos de renda @A, exceln tRulos da dRice mobarnz Bderzl [l Tk E5% 100%
Ds:;r;:e de crédBn DERcATo (OC5) e cemPbacos o8 cAdulEs de crédiio Dencari o e o 0%
{OCCE)
Debintures emiiias porsociedade poragles de caplaitechada 20% 208 1 %
i Fnestinen M GineRos credRd {FiDC) And :
Cotas de :_'-:-:wa 2 iestimento em dgieos credBmos | ) & g8 tindo de 208 20 - 0%
colas de FIDCs
Thulos dzs OUkEs plbilcas moDilans estacuais & munkipats 2R 0% i %
TIuics oo Agronegdcly (PR COCA CRA e Wamant Agropecuanio) 0% il T %
Demals Thaios & veloes moblEnos Ercelo debéntunes | de companitias. Soemias. T e st i
2 20% 20 P 0%
exCEln securRizadorzs
Randa Varawsl % W% % 3%
Agles g2 companniEs 2bedas OMENES 3 negociacio em segmento especiEl = = 7 ===
33 BM &F boves pa - -
Acles o2 compannizs 2bedas admE0EE 2 regooiacio & que ndo
et O e A lp = 0% 30 ¥ 0%
esiejam em segmento especizl da EMEFovespE
Breziian Deposian Recelpls (BOR) cassMcados como nkell e 107 10% 4] 10%
Cefcados Rpreseniztves g8 oum fEEo no padrdo pegociaco em bolsa oe i . s s
= 2% o S
mercadonas & de s
Imve stime nios e struturados % 15% % 15%
Cofas de fondos de mestimento em pedicipagdes (FIPL Mukimercado Fl )& 5 s ; i
PAREENE Y 5% 15% e 5%
Coftzs o fundos o8 mestimenio classBicados como “Agles - Mercado de " 1 i 2
= o 15% {451 15%
AcEEE0T
Cemfcados de operagles estilimadas (COE) 109 10°%: i 10%
1mve stime nios Imo bdlis ros % NH % 0%
Cofas de fondos de mestimento b oo 2o 7 & cofEs deftndos 68 2 s o a0
Fwestment em colEs de Bnos ce e stimento Inoh a0 FICTE) et i ?
Cenficados de receblels imobiianos TR IFe 0% 151 0%
Cedulas de credRo Imonidario (0T T 0% T 0%
e stime nios no sxterior 0% 10% 03 1%
Operagdes com participantes 15% 5 % 0%

Vale destacar que os recursos gerenciados através do PGA s3o basicamente origindrios
de subven¢des econdmicas.

A subvencdo foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam utilizados, no
momento, para suportar despesas administrativas e de implantacdo da Fundacgdo. Esses repasses tém
sido realizados em montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da
Fundacgao.

Por essa razdo, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa de curtissimo
prazo (aplicacGes conservadoras), uma vez que podem ser utilizados para fazer face as despesas de
manutencado da Fundacdo a qualquer momento.

J4 quanto ao PGS, os recursos sdo relativos as contribuicdes de participantes,
juntamente com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio. Esses recursos estdao aplicados
em sua grande parte em ativos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer
guando da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este
segurado perca o vinculo com o patrocinador.

Desta forma, e considerando o cenario macroecondémico, projecdes e avaliacdes dos
indicadores e a politica de investimento vigente da Fundac¢do de Previdéncia Complementar do Estado de
Goias:

1. Os ativos do Plano de Gestdo Administrativa serdo alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos
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referenciados ao indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manutenc¢ao da entidade e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e Fl CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP apresentaram nos ultimos 24 meses rentabilidade acima do indice de
referéncia, no caso 100% do CDI.

2. Os ativos do Plano Goids Seguro serdao alocados a partir do més de agosto-2021
diversificados em ativos de Renda Fixa (Titulos do Tesouro e Privados), Multimercados e Renda Variavel e
Investimentos no Exterior conforme tabela a seguir.

« | Limite P.l. vigenta :
PRODUTO CLASSIFICACAO PERCENTUAL MEDIO
e Res, 4661/18
IRFM1 17.00%
IMABS 8,00%
Renda Fixa
IRFM1+ e 100% 6,00%
Publico
IMABS+ 5,00%
GESTAO ESTRATEGICA 18.00%
TP Rl RENDA FIXA i 5,00%
Renda Fixa
Renda Fixa Ativa _ 80% 5,00%
Privado
Credito Privado 4,00%
Multi agdes 2,80%
Livre AcOes 2,80%
Construgdo Civil agdes |Renda Variavel 30% 4,258
infraestrutura actes 0,40%
Consumo agoes 4,25%
Bolsa A i Multi 7.50%
o rmerlcana i Multimercado 15%

Estratégica Livre Multi 2,00%
Global EQEIIITES o 10% 2,05%
BDR agoes 5,95%

JUSTIFICATIVA: A diversificacdao entres Fundos de Investimentos com ativos vinculados
aos prémios prefixados, além de outros vinculados a inflacdo, sejam titulos publicos ou privados, além de
multimercados, renda varidvel e investimentos no exterior tornam-se importante a fim obter, com maior
seguranga, os indices de referéncia determinados na Politica de Investimentos, IPCA+3%. A estratégica
estd em consonancia com a Carteira Sugerida pela CAIXA (vigéncia agosto-2021), documento em anexo,
instituicdo financeira que a Fundacdao tem relacdo contratual e auxilia via estrutura especializada os
parceiros. Em que pese o documento aconselhar eventos para o RPPS - Regime Prdprio de Previdéncia
Social, que se enquadra na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, no caso especifico, os produtos financeiros e
ativos em questdo NAO apresentam desenquadramento quando verificados com a Resolu¢do CMN n°
4.661/2018 e a Politica de Investimentos vigente da Fundac3o.

GOIANIA, 04 de agosto de 2021.

—

- ei' _ Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor (a),
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eletrénica n° 8.808/2016.

. ‘l _ Documento assinado eletronicamente por LUIZ FERNANDO DE OLIVEIRA, Coordenador (a),
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L " ) em 06/10/2021, as 14:10, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
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