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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

ATA DA 94° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao quinto dia do més de julho do ano de dois mil e vinte e um, nesta cidade de Goiania, as 14h00, reuniu-
se, ordinariamente e virtualmente, o Comité de Investimentos da Entidade. Presentes os senhores Murilo
Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Fernando Rodrigues da Silva, Rafael Cunha Fernandes e
Antbnio Henrique Pereira todos colaboradores da PREVCOM-BrC. Foi apresentado pelo coordenador o
relatério de Investimentos que sera base para o més corrente. Apds analise e discussdo, o relatorio foi
aprovado pelos presentes. Em sequéncia, Murilo informou que, as atividades do Comité de Investimentos
retornardo na préxima semana, em data previamente agendada e, em seguida, encerrou a reunido. E
para constar, eu, Joyce Lima Braga, responsavel pela elaboragdo das atas das reuniées do Comité de
Investimentos, lavrei e subscrevo o referido documento, que lido e achado conforme, vai devidamente
assinado pelos participantes presentes.
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Documento assinado eletronicamente por FERNANDO RODRIGUES DA SILVA, Supervisor (a),

em 08/07/2021, as 14:14, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
n° 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por ANTONIO HENRIQUE PEREIRA, Coordenador (a),
em 13/07/2021, as 11:04, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I, do Decreto
n° 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por LUIZ FERNANDO DE OLIVEIRA, Coordenador (a),
em 14/07/2021, as 12:26, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
n° 8.808/2016.

-
Documento assinado eletronicamente por RAFAEL CUNHA FERNANDES, gerente, em

15/07/2021, as 14:43, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por JOYCE LIMA BRAGA, Secretario (a) Executivo (a), em
21/07/2021, as 12:35, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.
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em 21/07/2021, as 12:37, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
n° 8.808/2016.

» A autenticidade do documento pode ser conferida no site

L http //sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?

s acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=1 informando o cédigo verificador

LET= 000021881499 ¢ o codigo CRC BAOSDC72.

https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=26754295&infra_siste...

12


http://sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=1&cv=000021881499&crc=BA05DC72

13/10/2021 15:06 SEI/GOVERNADORIA - 000021881499 - Ata

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
AVENIDA PRIMEIRA RADIAL N° 586, BLOCO 4, 5° ANDAR, SALA 13 - Bairro SETOR
PEDRO LUDOVICO - GOIANIA - GO - CEP 74820-300 - (62)3201-6011.
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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RELATORIO N2 3 / 2021 DIRIN- 15848

RELATORIO DE INVESTIMENTO/JULHO-2021
COMITE DE INVESTIMENTOS — Resolugdo DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

A Ultima semana do més anterior foi de muita volatilidade no mercado brasileiro,
mesmo com o fechamento positivo no més de junho, de 0,45%, consolidando alta de 6,24% no primeiro
semestre e alta de 8,71% no primeiro trimestre, o atual momento tem nos afastado da maxima histérica.
Os principais pontos que tem ocasionado o clima de aversdo ao risco nos investidores estdo relacionados
a CPI da covid-19, a reforma tributaria e a pressdo inflacionaria ocasionada pelo agravamento da crise
hidrica, pressionado o aumento da energia elétrica.

Em relagdo a CPI, os pontos levantados sdo em relacdo a uma possivel compra fora dos
padrdes aceitos da vacina indiana Covaxin tem sido o ruido politico da vez a influenciar negativamente os
mercados. A segunda parte do texto da reforma tributdria, por sua vez, tem gerado muita discussao nos
mercados, devido a mesma sinalizar a tributagao dos dividendos em 20%, que pode ocasionar uma perda
de atratividade por parte do investidor estrangeiro.

Em relacdo a energia elétrica, de acordo com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(Aneel), em junho comeca a vigorar o reajuste na bandeira tarifaria, iniciando a bandeira vermelha
patamar 2, a cobrancga passou de RS 6,24 para RS 9,49 a cada 100 kWh consumidos, uma alta de 52%.

Devido a isso, um dos principais pontos de alerta para a recuperacdao econdémica
continua pressionado, com a inflacdo acelerada, as politicas econémicas a serem utilizadas para o
controle efetivo, atrasam a retomada, trazendo volatilidade para os mercados, devido a preocupacao de
desaceleracdao em relagdo ao atual momento econémico.

Com relagdo ao cadmbio, a semana registrou a maior alta desde margo, cotado a RS 5,05,
alta de 0,16%, aliado as tensdes politicas nacionais, a taxa de desemprego divulgada pelo Estados Unidos,
gue subiu para 5,9%, que reduziu a expectativa de elevacdo de juros por |3, contribuiu para a valorizacdo
do Délar. Entretanto, o Real valorizou 4,15% no primeiro semestre, 8,43% no segundo trimestre, 4,81%
no més de junho, seguindo o ambiente externo favoravel e a diferenca entre os juros domésticos e
externos.

Em relagdo ao exterior, o principal ponto de atencdo segue sendo a evolugao da inflagcdo
e a politica monetdria norte americana, que tende a balizar as principais economias do mundo, o que se
discute é o inicio da elevagao dos juros por 3.

O ponto de atencao em ambito global durante a semana, foi mais uma vez em relagao a
evolucdo da pandemia, ainda que a vacinacao esteja em aceleracdo na maioria dos paises desenvolvidos,
se monitora a evoluc¢do da variante delta, que poderia atrapalhar a retomada econdmica.

https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=26754512&infra_siste...

1/6



13/10/2021 15:06 SEI/GOVERNADORIA - 000021881691 - Relatério

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo subiu, de
5,97% para 6,07% em 2021. Para 2022, a previsdo para o IPCA caiu de 3,78% para 3,77%. Para 2023, as
estimativas ficaram em 3,25% e 0 mesmo numero para 2024.

A projec¢do para o PIB (Produto Interno Bruto) subiu mais uma semana, de 5,05% para a
5,18% em 2021. Para 2022, a estimativa caiu de 2,11% para 2,10%. Para 2023 e 2024, as projegoes
ficaram em 2,50%.

Para a taxa de cdmbio, a estimativa saiu de RS5,10 para R$5,04 em 2021. Para 2022, a
taxa também ficou em RS 5,20. Para 2023, a projec¢do ficou em R$5,05. Em 2024, o valor também ficou
em RS5,00.

Para a taxa Selic, os analistas mantiveram as estimativas em 6,50% em 2021. A
estimativa saiu 6,50% para 6,75% em 2022. Em 2023 e 2024, a projecao foi mantida em 6,50%.

Relatério de Mercado — Focus — 02/07/2021

2021 2022
IPCA(%) T 6,07 i | 3,77
IGP-M (%) 1 | 18,33 i | 4,55
Meta Taxa de Cimbio — Fim do Periodo (RS/USS) JL 5,04 5,20
Meta Taxa SELIC = Fim do Perioda (% a.3.) 6,50 T 6,75
PIB (% crescimento) T 5,18 i | 2,10
Producdo Industrial (% crescimento) T 6,30 i | 2,25
Balanga Comercial (USS bilhGes) 1 68,41 T 60,20
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhSes) L 55,50 ¥ 69,00
Fonte: Banco Central _l_ Redugdo Estabilidade T Elevagio

3 - PROJECOES

Durante esta semana sera divulgado a ata da reunido do Federal Reserve, que poderd
alimentar mais as discussdes em relacdo politica monetdria em todo o mundo, no Brasil, havera nesta
semana a divulgacdo do IPCA do més de junho, as vendas no varejo de maio e o PMI Composto de junho.

Atencdo em relagdo a crise hidrica que passamos, principalmente devido a sua
contribuicdo para a aceleracdo da inflacdo, uma vez que os reservatérios estdo em baixa, e devido ao seu
peso de importancia ndo estar sendo contabilizado nas previsdes do PIB, podendo ser um ponto de susto
para os préximos periodos.

As expectativas positivas em relacdo ao Brasil, passam por um processo de imuniza¢do
mais eficiente.

Importante acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relacdo a politica
monetdria, que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacina¢do em
pratica, a aceleracdo da inflacdo e os estimulos que seguem sendo despejados na economia.

https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=26754512&infra_siste...
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Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos precos ao consumidor amplo e isto
pode levar o Banco Central a intensificar as discussGes sobre o ritmo das reformas. Mudancas na taxa de
juros no futuro préximo devem ocorrer, como ja é adiantado no relatério semanal do Banco central. A
partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade sera elaborada, agora
com a Camara e Senado definido.

Devemos observar também o processo de imunizacdo da populacdo brasileira com
novas vacinas podendo entrar no plano inicial e agora com possivel producdo nacional com a
ButantanVac.

A preocupacdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando
apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar
desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros,
por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual da economia.

Situagdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos, reconquistar os
investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas
estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos
governamentais.

Apesar de todas as oscilacdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de
vacinagao contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem defini¢cao pelo governo.

Indicadores Diario — 02/07/2021

Indicador Dia Semana Més Ang

o 0,0 6% 0,081% 0,032% 1,310%
IRF-4 1 0,0036% 0,117% 0,043% 0,856%
IDKA IPCA 2 Aros 0,184% 0,553% 0,134% 2,002%
IMA-B & 0, 188% 0,.505% 0,156% 1,444%
IRF-M 0,07 % 0,185% -, 9% -1 624%
IRF-M 1+ 0,091% 0,221% 3, 084% 33955
IMA-B 033E% 0.557% 0323% (,4052%
iMA Geral (h,133% 0, 269% 00,0935 0,233%
IMA-B G 0, 4675 0,601 % 0,466% £.086%
IDEA IPCA 20 Anos 0,736% 0. 765% 0,791% 2B70%
Dalar AT5% 2.109% 0,542% 3221%
fhovespa 1,556% 0, 288% 0,647 % 1.230%
SEP 500 0, #5005 1,674% 1,276% 15,875%

indices de Referéncia -~ Maio/2021

4 - ALOCAGCAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFICIOS — PREVCOM-BrC

A alocacao estratégica aprovada na politica de investimento vigente da entidade devera
observar as seguintes faixas de aplicacdo de recursos dos planos:
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13/10/2021 15:06 SEI/GOVERNADORIA - 000021881691 - Relatério

LEMITE
MO DALIDADE DE INVEETEIMENTO LEGAL Lipricacko
g Resoiugdo [ oo T INFERIOR| SUPERIOR
AEE1E1E .
Rendz Flxa 1000 T [ty 18
TEace &3 dirkda mobillz gz federal 1007 TR 65% 100%
Cofas de ndo de idice de renda Mz composto excishamente portlaks da o = = =
1003 707 8% 1003
e popiks m ob s Ederl o S - 3
Alvos de renda @A, exceln tRulos da dRice mobarnz Bderzl [l Tk E5% 100%
Ds:;r;:e de crédBn DERcATo (OC5) e cemPbacos o8 cAdulEs de crédiio Dencari o e o 0%
{OCCE)
Debintures emiiias porsociedade poragles de caplaitechada 20% 208 1 %
i Fnestinen M GineRos credRd {FiDC) And :
Cotas de :_'-:-:wa 2 iestimento em dgieos credBmos | ) & g8 tindo de 208 20 - 0%
colas de FIDCs
Thulos dzs OUkEs plbilcas moDilans estacuais & munkipats 2R 0% i %
TIuics oo Agronegdcly (PR COCA CRA e Wamant Agropecuanio) 0% il T %
Demals Thaios & veloes moblEnos Ercelo debéntunes | de companitias. Soemias. o 5
2 20% 20 {4 0%
exCEln securRizadorzs
Randa Varawsl % W% % 3%
.Ag!uae: 02 COMpAnniEs 3Dbefas aomEdas & negooiacio em segmento especiEl = = 7 ==
33 BM &F boves pa
Acles o2 compannizs 2bedas admE0EE 2 regooiacio & que ndo
et O e A lp = 0% 30 ¥ 0%
esiejam em segmento especizl da EMEFovespE
Breziian Deposian Recelpls (BOR) cassMcados como nkell e 107 10% 4] 10%
Cefcados Rpreseniztves g8 oum fEEo no padrdo pegociaco em bolsa oe i . s s
= 2% o S
mercadonas & de s
Imve stime nios e struturados % 15% % 15%
Cofas de fondos de mestimento em pedicipagdes (FIPL Mukimercado Fl )& 5 s ; i
PAREENE Y 5% 15% e 5%
Coftzs o fundos o8 mestimenio classBicados como “Agles - Mercado de " 1 i 2
= o = {451 15%
AcEEE0T
Cemfcados de operagles estilimadas (COE) 109 10°%: i 10%
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e stime nios no sxterior 0% 10% 03 1%
Operagdes com participantes 15% 5 % 0%

Vale destacar que os recursos gerenciados através do PGA sdo basicamente originarios
de subvengdes econdmicas.

A subvencdo foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam utilizados, no
momento, para suportar despesas administrativas e de implantacdo da Fundacdo. Esses repasses tém
sido realizados em montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da
Fundacao.

Por essa razao, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa de curtissimo
prazo (aplicacGes conservadoras), uma vez que podem ser utilizados para fazer face as despesas de
manutencado da Fundac¢do a qualquer momento.

J& quanto ao PGS, os recursos sdo relativos as contribuicdes de participantes,
juntamente com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio. Esses recursos estao aplicados
em sua grande parte em ativos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer
quando da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este
segurado perca o vinculo com o patrocinador.

Desta forma, e considerando o cenario macroecondémico, projecdes e avaliacdes dos
indicadores e a politica de investimento vigente da Fundag¢do de Previdéncia Complementar do Estado de
Goias:

1. Os ativos do Plano de Gestdo Administrativa serdo alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos

https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=26754512&infra_siste...
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referenciados ao indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manutenc¢ao da entidade e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e Fl CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP apresentaram nos ultimos 24 meses rentabilidade acima do indice de
referéncia, no caso 100% do CDI.

2. Os ativos do Plano Goias Seguro serdao alocados a partir do més de julho-2021
diversificados em ativos de Renda Fixa (Titulos do Tesouro e Privados), Multimercados e Renda Variavel e
Investimentos no Exterior conforme tabela a seguir.

Limite P.l. vigente

PRODUTO CL.&SSIFICAQED PERCENTUAL MEDIO
e Res. 466118
IRFMI1 17,08%
IMABS
Renda Fixa e
IRFM1+ i 100% 7,00%
Fublico
IMAB5+ 5,13%
GESTAQ ESTRATEGICA 17,00%
TP RI REMNDA FIXA ) 4,95%
Renda Fixa
Benda Fixa Ativa ; 80% 4,95%
Frivado
Credito Privado 4,41%
Multi acdes 2,12%
Livre Agoes 2,06%
REPS acd . 3,76%
= a(;_ﬂéi = Renda Variavel 30%
Construgao Civil agoes 4,00%
infraestrutura actes 0,46%
Consumo agoes 4,00%
Bolsa A i Multi 7.25%
L fn?erltfana = ' Multimercado 15%

Estratégica Livre Multi 1,82%
Global qulhtEE Puiasr 10% 2,04%
BDR agoes 4,97%

JUSTIFICATIVA: A diversificacdo entres Fundos de Investimentos com ativos vinculados
aos prémios prefixados, além de outros vinculados a inflagdo, sejam titulos publicos ou privados, além de
multimercados, renda variavel e investimentos no exterior tornam-se importante a fim obter, com maior
seguranca, os indices de referéncia determinados na Politica de Investimentos, IPCA+3%. A estratégica
esta em consonancia com a Carteira Sugerida pela CAIXA (vigéncia julho-2021), documento em anexo,
instituicdo financeira que a Fundacdo tem relacdo contratual e auxilia via estrutura especializada os
parceiros. Em que pese o documento aconselhar eventos para o RPPS - Regime Préprio de Previdéncia
Social, que se enquadra na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, no caso especifico, os produtos financeiros e
ativos em questdo NAO apresentam desenquadramento quando verificados com a Resolu¢gdo CMN n°
4.661/2018 e a Politica de Investimentos vigente da Fundacdo.

GOIANIA, 07 de julho de 2021.

_ ei' _ Documento assinado eletronicamente por FERNANDQO RODRIGUES DA SILVA, Supervisor (a),
A ij em 08/07/2021, as 14:14, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
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RELATORIO N2 3 / 2021 DIRIN- 15848

RELATORIO DE INVESTIMENTO/JULHO-2021
COMITE DE INVESTIMENTOS — Resolugdo DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

A Ultima semana do més anterior foi de muita volatilidade no mercado brasileiro,
mesmo com o fechamento positivo no més de junho, de 0,45%, consolidando alta de 6,24% no primeiro
semestre e alta de 8,71% no primeiro trimestre, o atual momento tem nos afastado da maxima histérica.
Os principais pontos que tem ocasionado o clima de aversdo ao risco nos investidores estdo relacionados
a CPI da covid-19, a reforma tributaria e a pressdo inflacionaria ocasionada pelo agravamento da crise
hidrica, pressionado o aumento da energia elétrica.

Em relagdo a CPI, os pontos levantados sdo em relacdo a uma possivel compra fora dos
padrdes aceitos da vacina indiana Covaxin tem sido o ruido politico da vez a influenciar negativamente os
mercados. A segunda parte do texto da reforma tributdria, por sua vez, tem gerado muita discussao nos
mercados, devido a mesma sinalizar a tributagao dos dividendos em 20%, que pode ocasionar uma perda
de atratividade por parte do investidor estrangeiro.

Em relacdo a energia elétrica, de acordo com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(Aneel), em junho comeca a vigorar o reajuste na bandeira tarifaria, iniciando a bandeira vermelha
patamar 2, a cobrancga passou de RS 6,24 para RS 9,49 a cada 100 kWh consumidos, uma alta de 52%.

Devido a isso, um dos principais pontos de alerta para a recuperacdao econdémica
continua pressionado, com a inflacdo acelerada, as politicas econémicas a serem utilizadas para o
controle efetivo, atrasam a retomada, trazendo volatilidade para os mercados, devido a preocupacao de
desaceleracdao em relagdo ao atual momento econémico.

Com relagdo ao cadmbio, a semana registrou a maior alta desde margo, cotado a RS 5,05,
alta de 0,16%, aliado as tensdes politicas nacionais, a taxa de desemprego divulgada pelo Estados Unidos,
gue subiu para 5,9%, que reduziu a expectativa de elevacdo de juros por |3, contribuiu para a valorizacdo
do Délar. Entretanto, o Real valorizou 4,15% no primeiro semestre, 8,43% no segundo trimestre, 4,81%
no més de junho, seguindo o ambiente externo favoravel e a diferenca entre os juros domésticos e
externos.

Em relagdo ao exterior, o principal ponto de atencdo segue sendo a evolugao da inflagcdo
e a politica monetdria norte americana, que tende a balizar as principais economias do mundo, o que se
discute é o inicio da elevagao dos juros por 3.

O ponto de atencao em ambito global durante a semana, foi mais uma vez em relagao a
evolucdo da pandemia, ainda que a vacinacao esteja em aceleracdo na maioria dos paises desenvolvidos,
se monitora a evoluc¢do da variante delta, que poderia atrapalhar a retomada econdmica.
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2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo subiu, de
5,97% para 6,07% em 2021. Para 2022, a previsdo para o IPCA caiu de 3,78% para 3,77%. Para 2023, as
estimativas ficaram em 3,25% e 0 mesmo numero para 2024.

A projec¢do para o PIB (Produto Interno Bruto) subiu mais uma semana, de 5,05% para a
5,18% em 2021. Para 2022, a estimativa caiu de 2,11% para 2,10%. Para 2023 e 2024, as projegoes
ficaram em 2,50%.

Para a taxa de cdmbio, a estimativa saiu de RS5,10 para R$5,04 em 2021. Para 2022, a
taxa também ficou em RS 5,20. Para 2023, a projec¢do ficou em R$5,05. Em 2024, o valor também ficou
em RS5,00.

Para a taxa Selic, os analistas mantiveram as estimativas em 6,50% em 2021. A
estimativa saiu 6,50% para 6,75% em 2022. Em 2023 e 2024, a projecao foi mantida em 6,50%.

Relatério de Mercado — Focus — 02/07/2021

2021 2022
IPCA(%) T 6,07 i | 3,77
IGP-M (%) 1 | 18,33 i | 4,55
Meta Taxa de Cimbio — Fim do Periodo (RS/USS) JL 5,04 5,20
Meta Taxa SELIC = Fim do Perioda (% a.3.) 6,50 T 6,75
PIB (% crescimento) T 5,18 i | 2,10
Producdo Industrial (% crescimento) T 6,30 i | 2,25
Balanga Comercial (USS bilhGes) 1 68,41 T 60,20
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhSes) L 55,50 ¥ 69,00
Fonte: Banco Central _l_ Redugdo Estabilidade T Elevagio

3 - PROJECOES

Durante esta semana sera divulgado a ata da reunido do Federal Reserve, que poderd
alimentar mais as discussdes em relacdo politica monetdria em todo o mundo, no Brasil, havera nesta
semana a divulgacdo do IPCA do més de junho, as vendas no varejo de maio e o PMI Composto de junho.

Atencdo em relagdo a crise hidrica que passamos, principalmente devido a sua
contribuicdo para a aceleracdo da inflacdo, uma vez que os reservatérios estdo em baixa, e devido ao seu
peso de importancia ndo estar sendo contabilizado nas previsdes do PIB, podendo ser um ponto de susto
para os préximos periodos.

As expectativas positivas em relacdo ao Brasil, passam por um processo de imuniza¢do
mais eficiente.

Importante acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relacdo a politica
monetdria, que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacina¢do em
pratica, a aceleracdo da inflacdo e os estimulos que seguem sendo despejados na economia.
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Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos precos ao consumidor amplo e isto
pode levar o Banco Central a intensificar as discussGes sobre o ritmo das reformas. Mudancas na taxa de
juros no futuro préximo devem ocorrer, como ja é adiantado no relatério semanal do Banco central. A
partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade sera elaborada, agora
com a Camara e Senado definido.

Devemos observar também o processo de imunizacdo da populacdo brasileira com
novas vacinas podendo entrar no plano inicial e agora com possivel producdo nacional com a
ButantanVac.

A preocupacdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando
apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar
desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros,
por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual da economia.

Situagdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos, reconquistar os
investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas
estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos
governamentais.

Apesar de todas as oscilacdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de
vacinagao contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem defini¢cao pelo governo.

Indicadores Diario — 02/07/2021

Indicador Dia Semana Més Ang

o 0,0 6% 0,081% 0,032% 1,310%
IRF-4 1 0,0036% 0,117% 0,043% 0,856%
IDKA IPCA 2 Aros 0,184% 0,553% 0,134% 2,002%
IMA-B & 0, 188% 0,.505% 0,156% 1,444%
IRF-M 0,07 % 0,185% -, 9% -1 624%
IRF-M 1+ 0,091% 0,221% 3, 084% 33955
IMA-B 033E% 0.557% 0323% (,4052%
iMA Geral (h,133% 0, 269% 00,0935 0,233%
IMA-B G 0, 4675 0,601 % 0,466% £.086%
IDEA IPCA 20 Anos 0,736% 0. 765% 0,791% 2B70%
Dalar AT5% 2.109% 0,542% 3221%
fhovespa 1,556% 0, 288% 0,647 % 1.230%
SEP 500 0, #5005 1,674% 1,276% 15,875%

indices de Referéncia -~ Maio/2021

4 - ALOCAGCAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFICIOS — PREVCOM-BrC

A alocacao estratégica aprovada na politica de investimento vigente da entidade devera
observar as seguintes faixas de aplicacdo de recursos dos planos:
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LEMITE
MO DALIDADE DE INVEETEIMENTO LEGAL Lipricacko
g Resoiugdo [ oo T INFERIOR| SUPERIOR
AEE1E1E .
Rendz Flxa 1000 T [ty 18
TEace &3 dirkda mobillz gz federal 1007 TR 65% 100%
Cofas de ndo de idice de renda Mz composto excishamente portlaks da o = = =
1003 707 8% 1003
e popiks m ob s Ederl o S - 3
Alvos de renda @A, exceln tRulos da dRice mobarnz Bderzl [l Tk E5% 100%
Ds:;r;:e de crédBn DERcATo (OC5) e cemPbacos o8 cAdulEs de crédiio Dencari o e o 0%
{OCCE)
Debintures emiiias porsociedade poragles de caplaitechada 20% 208 1 %
i Fnestinen M GineRos credRd {FiDC) And :
Cotas de :_'-:-:wa 2 iestimento em dgieos credBmos | ) & g8 tindo de 208 20 - 0%
colas de FIDCs
Thulos dzs OUkEs plbilcas moDilans estacuais & munkipats 2R 0% i %
TIuics oo Agronegdcly (PR COCA CRA e Wamant Agropecuanio) 0% il T %
Demals Thaios & veloes moblEnos Ercelo debéntunes | de companitias. Soemias. o 5
2 20% 20 {4 0%
exCEln securRizadorzs
Randa Varawsl % W% % 3%
.Ag!uae: 02 COMpAnniEs 3Dbefas aomEdas & negooiacio em segmento especiEl = = 7 ==
33 BM &F boves pa
Acles o2 compannizs 2bedas admE0EE 2 regooiacio & que ndo
et O e A lp = 0% 30 ¥ 0%
esiejam em segmento especizl da EMEFovespE
Breziian Deposian Recelpls (BOR) cassMcados como nkell e 107 10% 4] 10%
Cefcados Rpreseniztves g8 oum fEEo no padrdo pegociaco em bolsa oe i . s s
= 2% o S
mercadonas & de s
Imve stime nios e struturados % 15% % 15%
Cofas de fondos de mestimento em pedicipagdes (FIPL Mukimercado Fl )& 5 s ; i
PAREENE Y 5% 15% e 5%
Coftzs o fundos o8 mestimenio classBicados como “Agles - Mercado de " 1 i 2
= o = {451 15%
AcEEE0T
Cemfcados de operagles estilimadas (COE) 109 10°%: i 10%
1mve stime nios Imo bdlis ros % NH % 0%
Cofas de fondos de mestimento b oo 2o 7 & cofEs deftndos 68 2 s o a0
Fwestment em colEs de Bnos ce e stimento Inoh a0 FICTE) et i ?
Cenficados de receblels imobiianos TR IFe 0% 151 0%
Cedulas de credRo Imonidario (0T T 0% T 0%
e stime nios no sxterior 0% 10% 03 1%
Operagdes com participantes 15% 5 % 0%

Vale destacar que os recursos gerenciados através do PGA sdo basicamente originarios
de subvengdes econdmicas.

A subvencdo foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam utilizados, no
momento, para suportar despesas administrativas e de implantacdo da Fundacdo. Esses repasses tém
sido realizados em montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da
Fundacao.

Por essa razao, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa de curtissimo
prazo (aplicacGes conservadoras), uma vez que podem ser utilizados para fazer face as despesas de
manutencado da Fundac¢do a qualquer momento.

J& quanto ao PGS, os recursos sdo relativos as contribuicdes de participantes,
juntamente com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio. Esses recursos estao aplicados
em sua grande parte em ativos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer
quando da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este
segurado perca o vinculo com o patrocinador.

Desta forma, e considerando o cenario macroecondémico, projecdes e avaliacdes dos
indicadores e a politica de investimento vigente da Fundag¢do de Previdéncia Complementar do Estado de
Goias:

1. Os ativos do Plano de Gestdo Administrativa serdo alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos
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referenciados ao indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manutenc¢ao da entidade e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e Fl CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP apresentaram nos ultimos 24 meses rentabilidade acima do indice de
referéncia, no caso 100% do CDI.

2. Os ativos do Plano Goias Seguro serdao alocados a partir do més de julho-2021
diversificados em ativos de Renda Fixa (Titulos do Tesouro e Privados), Multimercados e Renda Variavel e
Investimentos no Exterior conforme tabela a seguir.

Limite P.l. vigente

PRODUTO CL.&SSIFICAQED PERCENTUAL MEDIO
e Res. 466118
IRFMI1 17,08%
IMABS
Renda Fixa e
IRFM1+ i 100% 7,00%
Fublico
IMAB5+ 5,13%
GESTAQ ESTRATEGICA 17,00%
TP RI REMNDA FIXA ) 4,95%
Renda Fixa
Benda Fixa Ativa ; 80% 4,95%
Frivado
Credito Privado 4,41%
Multi acdes 2,12%
Livre Agoes 2,06%
REPS acd . 3,76%
= a(;_ﬂéi = Renda Variavel 30%
Construgao Civil agoes 4,00%
infraestrutura actes 0,46%
Consumo agoes 4,00%
Bolsa A i Multi 7.25%
L fn?erltfana = ' Multimercado 15%

Estratégica Livre Multi 1,82%
Global qulhtEE Puiasr 10% 2,04%
BDR agoes 4,97%

JUSTIFICATIVA: A diversificacdo entres Fundos de Investimentos com ativos vinculados
aos prémios prefixados, além de outros vinculados a inflagdo, sejam titulos publicos ou privados, além de
multimercados, renda variavel e investimentos no exterior tornam-se importante a fim obter, com maior
seguranca, os indices de referéncia determinados na Politica de Investimentos, IPCA+3%. A estratégica
esta em consonancia com a Carteira Sugerida pela CAIXA (vigéncia julho-2021), documento em anexo,
instituicdo financeira que a Fundacdo tem relacdo contratual e auxilia via estrutura especializada os
parceiros. Em que pese o documento aconselhar eventos para o RPPS - Regime Préprio de Previdéncia
Social, que se enquadra na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, no caso especifico, os produtos financeiros e
ativos em questdo NAO apresentam desenquadramento quando verificados com a Resolu¢gdo CMN n°
4.661/2018 e a Politica de Investimentos vigente da Fundacdo.

GOIANIA, 07 de julho de 2021.

_ ei' _ Documento assinado eletronicamente por FERNANDQO RODRIGUES DA SILVA, Supervisor (a),
A ij em 08/07/2021, as 14:14, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto

BssInatura

eletrénica n° 8.808/2016.

- eil _ Documento assinado eletronicamente por ANTONIO HENRIQUE PEREIRA, Coordenador (a),
;ﬂ'mm: ,jj em 13/07/2021, as 11:05, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I, do Decreto
eletrdnica n°® 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por LUIZ FERNANDO DE OLIVEIRA, Coordenador (a),
em 14/07/2021, as 12:24, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
n° 8.808/2016.
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. ‘l _ Documento assinado eletronicamente por RAFAEL CUNHA FERNANDES, gerente, em
;:?E!,';, ij 15/07/2021, as 14:44, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I, do Decreto n°
eletrbnica 8.808/2016.

_ ei' _ Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor (a),
i lle ij em 21/07/2021, as 12:37, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto

assnatura

eletrénica 1’10 8808/2016

e A autenticidade do documento pode ser conferida no site
B http:/sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?
ixr& acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=1 informando o codigo verificador
AL 000021881691 ¢ o codigo CRC ES82706F.
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Carteira Sugerida

Os fundos de investimentos sugeridos neste documento foram escolhidos com base em um modelo desenvolvido pela
GEICO - Geréncia Nacional de Investidores Corporativos que leva em conta o desempenho histérico e as perspectivas
futuras de acordo com o cenario econémico prospectivo. Todas as alternativas de fundos aqui apresentadas estdo
adequadas a Resolugao CMN n° 3.922/2010 e alteragdes posteriores, respeitando inclusive seus limites.

Carteira

Benchmark | Limite 3.922

Més anterior Més atual

3
I

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IRF-M 1

CAIXA FIBRASILIMA BSTITULOS PUBLICOSRENDAFIXALP  © IMA-B5 :  100% & 6% @ T AL
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXALP @ | IRE-M1+ @ 100% o BW L v
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXALP @ IMA-B5+ 3% o
CAIXA FIC BRASIL GESTAOESTRATEGICARF ©  IPCA 17% v
CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOSFIRENDAFIXA & CDl 3% o
CAIXA BRASILATIVAFICRENDAFIXALP —©  IpCA 3% o
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITOPRIVADO @ IPCA+6% 4% v
CAIXA FIC ACOES MULTIGESTOR ACOES 2% ==

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE FIC ACOES

CAlXA VALOR RPPSFIC A(;E]ES

CAIXA CONSTRUGAO CIVIL FI ACO

CAIXA INFRAESTRUTURA FI ACE}ES

CAIXA CONSUMO FI AQE}ES

CAIXA JUROS EMOEDAS FI MULTIMERCADO LP

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADC LP

CAIXA FIC BRASIL ESTRATEGIA LIWVRE MULTIMERCAD!

CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INV EXT FIC FIM

CALKA INSTITUCIOMAL FI AQE}ES BDR NIVELI

#
I

4 Aumento == Manutencdo W Reducado
Acesse o portfélio completo de fundos da CAIXA clicando aqui.

ESTE DOCUMENTO ESTA SUJEITO A MODIFICAGOES E TEM CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE CONSTITUINDO EM ACONSELHAMENTO PARA AQUISIGAO DE COTAS DESTES FUNDOS. ESTA SIMULAGAO NAO SE

Autorreguiacio CONFIGURA, EM NENHUMA HIPOTESE, PROMESSA OU GARANTIA DE RETORNO ESPERADO, POR PARTE DA CAIXA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA
m ANBIMA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. ESTE FUNDO DE COTAS APLICA EM FUNDO DE INVESTIMENTO QUE UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO
PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. LEIA O PROSPECTO E O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVUL GADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM
COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATPTMONTO HQUTDO
EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENGAO, LIQUIDAGAO, REGIME DE ADMINISTRAGAO TEMPORARIA, FALENCIA,
RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

Distribuicao de Produtos
de Investimento
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Distribuicao da Carteira Sugerida

Distribuicdo por Fundo Distribuicdo por Segmento Distribuicdo por Enquadramento
F BR GEST EST
FICFM GLOBALEQ . FIC BR ACOES LVRE 5 L ‘HER;?R;M 2 AL TR IV, 2 At 78, Wil b
INV EXT 3 2% 1 Renda Varidvel 10% e

254 _ FIBRIMA-B 5+
FIC BR RF ATIVA =
i _FIBRIRF-M 1+ : mlféa“' a
FIC BR ESTRATEGIA ¢ %
LIVRE MW
2% Multimercado
FIA BDR INST i)
FIC FIAVALOR _ NIVEL |
RPPS : 5%
a5
Renda Fixa _ At 8210
FIMMIUROSE —FIBRIPCA XV &7% Investimento no 1
MOEDAS 4% Exterior At 721 b
1% I FICFIA i =
FIA CONSUMO _| __ MULTIGESTOR e S;A' !
% %
_FI MM BOLSA
5 j \ AMERICANA Atk 92-A, Il
FA CONST;IW O BRivas s — FI ALIANGA 7% o
7% 5%
Enquadramento Segmento
Art. 7%, 1, b Renda Fixa
. CAIXAFIBRASILIMA B 5 TITULOS PUBLICOS RENDAFIXALP L AL 7LD e, RendaFixa .
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP : Art. 72,1, b Renda Fixa
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