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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

ATA DA 89° REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao quarto dia do més de junho do ano de dois mil e vinte e um, nesta cidade de

Goiania, as 14h00, conforme prévia convocacgao, na sede da Fundagdo de Previdéncia Complementar do
Brasil Central — PREVCOM-BrC reuniu-se, ordinariamente e virtualmente, o Comité de Investimentos da
Entidade. Presentes os senhores Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Fernando
Rodrigues da Silva, Rafael Cunha Fernandes e Antbnio Henrique Pereira todos colaboradores da
PREVCOM-BrC. Foi apresentado pelo coordenador o relatdrio de Investimentos que sera base para o més
corrente. Apds andlise e discussdo, o relatério foi aprovado pelos presentes. Em sequéncia, Murilo
informou que, as atividades do Comité de Investimentos retornardo na préxima semana, em data
previamente agendada e, em seguida, encerrou a reunido. E para constar, eu, Joyce Lima Braga,
responsavel pela elaboracdo das atas das reunides do Comité de Investimentos, lavrei e subscrevo o
referido documento, que lido e achado conforme, vai devidamente assinado pelos participantes

presentes.
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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RELATORIO N2 2 / 2021 DIRIN- 15848

RELATORIO DE INVESTIMENTO/MAIO-2021
COMITE DE INVESTIMENTOS — Resolugdo DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

A Ultima semana de maio-21 foi positiva para os mercados globais. Os dados
econdmicos dos Estados Unidos foram o destaque, devido a segunda revisdo em relacdo ao PIB, de
acordo com o escritério de estatisticas do BEA (Bureau of Economic Analysis). Com alta de 6,3% no
primeiro trimestre de 2021, em dados anualizados, o dado reflete a continuacdo da recuperagao
econOmica norte americana. A alta foi superior a registrada no trimestre anterior, de 4,3%. Os nimeros
de pedidos de auxilio-desemprego foram os menores desde o inicio da pandemia, evidenciando o
aquecimento do mercado de trabalho por 13, além da proposta orcamentaria de 2022 ser robusta,
elevando os gastos do governo a niveis equipardvel aos niveis observados na segunda guerra mundial.

De acordo com o Presidente Americano, o orcamento de 6 trilhGes de délares seria para
“reinventar” a economia americana, que se aprovada pelo Congresso, levard o pais a uma divida recorde.
O objetivo geral é deixar os Estados Unidos mais competitivo em relacdo aos seus “adversarios”.

O Ibovespa fechou a semana com um novo recorde, seis meses apds o anterior, puxado
pelo ambiente externo favoravel e pela divulgacao de dados, tanto a nacional como a global.

A Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE) divulgou na
semana a projecao para o PIB, prevendo crescimento de 3,7% em 2021 e 2,5% em 2022, impulsionado
pela recuperacdo do consumo das familias.

A entidade também projetou a inflagdo, com uma aceleragdo no curto prazo para o
IPCA, chegando a 6,2% para esse ano, ja fora do centro da meta, e uma desaceleracdo em 2022,
chegando a 4%.

No dia (25/05) conhecemos o IPCA-15 de maio, considerado como a prévia da inflagdo
oficial do pais, que ficou em 0,44% em maio, que apensar de apresentar uma desaceleracdo em relacdo
ao més anterior, € o maior percentual para o més desde 2016.

A maior pressao inflacionaria no més veio através do setor de energia elétrica, devido
ao més de maio comecar a vigorar a “Bandeira Vermelha” da Aneel, que representa o aumento de
R$4,169 para cada 100 kWh. O IPCA-15 dispara em 12 meses para 7,25%, superando com boa margem a
meta do governo, que é de 5,25%.

Na Europa, os mercados passam por um bom momento, devido ao avango no processo
de vacinacao, possibilitando a reabertura de varias economias no continente, além de aproveitar do bom
momento global, que passa por um momento de mais propensao a risco.
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Na Asia, as principais bolsas sustentaram alta na semana, de olho nos indicadores
econémico dos Estados Unidos e o processo de vacinacdo acelerado em ambito nacional. Na China, o
lucro das empresas evoluiu em um ritmo mais lento em abril, acalmando as preocupacGes sobre um
possivel aperto monetdrio por parte do Banco Central.

Em resumo, na semana, o Ibovespa subiu 2,42%, o Dow Jones 0,19%, o Nasdaq 0,09% e
o S&P 500 0,08%.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a projecdo subiu, de
5,24% para 5,31%. Para 2022, a previsdo para o IPCA saiu de 3,67% para 3,68%. Para 2023 e 2024, as
estimativas ficaram em 3,25%.

A projecao para o PIB (Produto Interno Bruto) saiu de 3,52% para a 3,96% em 2021.
Para 2022, a estimativa caiu de 2,30% para 2,25%. Para 2023 e 2024, as projecOes ficaram em 2,50%.

A taxa de cambio ficou em RS$5,30 em 2021. Para 2022, a taxa ficou em RS$5,30 para
RS$5,30. Para 2023, a projegdo saiu de R$5,20 para RS5,19. Em 2024, de RS5,08 para RS5,05.

Para a taxa Selic, os analistas revisaram de 5,50% para 5,75% em 2021, a estimativa
ficou em 6,50% em 2022. Para os proximos dois anos seguintes, a projecao foi mantida para 6,50%.

Relatorio de Mercado — Focus — 28/05/2021

2021 2022
IPCA(%) T 5,31 T 3,68
IGP-M (22) ! | 18,52 T 4,35
Meta Taxa de Cambio — Fim do Periodo (R5/USS) 5,30 5,30
Meta Taxa SELIC = Fim do Periodo (3% a.a.) : | 5,75 6,50
PIB (% crescimento) 1§ 3,96 ,’. 2,25
Producdo Industrial (35 crescimento) 5,50 2,30
Balanca Comercial (US$ bilhées) T 68,00 ! | 60,00
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes) T 56,50 T 64,50
Fonte: Banco Central 1 Redugio Estabilidade W Elevacio

3 - PROJECOES
Observaremos durante a semana o desenrolar da CPl do Covid, que vem apresentando

um grau de sensibilidade consideravel em relagao aos ativos de risco do Brasil, além da sessdao do
Congresso Nacional que pode resolver os impasses envolvendo o Orgamento de 2021.

Aguardaremos também, durante a semana, a divulgacdo do PIB do primeiro trimestre,
onde a expectativa gira em torno de confirmar a evolucdao da economia brasileira.

As expectativas positivas em relacao ao Brasil, passam por um processo de imuniza¢ao
mais eficiente.

Teremos agora que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relagao a politica
monetaria, que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagao em
pratica, a aceleracdo da inflacdo e os estimulos que seguem sendo despejados na economia.

Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos precos ao consumidor amplo e isto
pode levar o Banco Central a intensificar as discussGes sobre o ritmo das reformas.

Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro préximo, como ja é
adiantado no relatério semanal do Banco central.
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A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade
serd elaborada, agora com a Camara e Senado definido.

Devemos observar também o processo de imunizacdo da populacdo brasileira com
novas vacinas podendo entrar no plano inicial e agora com possivel producdo nacional com a
ButantanVac.

A preocupacdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando
apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar
desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros,
por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual da economia.

Situacdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos, reconquistar os
investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas
estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos
governamentais.

Apesar de todas as oscilacdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de
vacinacao contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem definicdo pelo governo.

Indicadores Diario — 28/05/2021

Indicador Dia Semana Més

ol 0,01 3% 0,066% 0,257% 0,953%
IRF-K 1 0,005% 1,083% 0,193% 0,596%
IDKA IPCA 2 Anos 0,269% 0,309% 0,897% 2,1%
IM&-B 5 0,274% 0,270 0,718% 1,447%
IRF-M 0,123% 062000 0,299% -1,GE8%
IRF: 1+ 0,186% 0,904% 0,354% 1, 364%
IMA-B D,]‘,-Eg{ i]lﬁ[jﬂ% 1_,133% 1.011%
IMA Geral 0161% 0,438% 0,685% 0, 144%
IMA-B S 0, a2 % 0,985% 1,594 % 1,150%
IDKA IPCA 20 Anos 0,500% 1,925% 2,790% A, 263%
Dalar 1,058% 1,400% 1, 248% 0,604%
Ihovespa 0.961% 2A22% 5,608% 5,498%
S&P 500 0,07 7% 1,161% 0,549% 11,928%

indices de Referéncia — Abril/2021
INPC g 38% 2,35% 2,07% 4,83% 7,50% 10,24%

9,32%

4 - ALOCAGAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFICIOS — PREVCOM-BrC

A alocacgdo estratégica aprovada na politica de investimento vigente da entidade devera
observar as seguintes faixas de aplicacdo de recursos dos planos:

https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=25827398&infra_siste...
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— e - " ) T
De..m:;fa se,:-'e-e:e hhos o2 oo fEEo no padrdo pegociaco em bolsa de 25 . o =
meraoris & de Muns
Ime stime nios estruturados W% 15% 0% 15%
?f: :,D-E fundos de Imestimento em padicipagles (PP Mulimercado FM) e 5% jza = 152
Cofas oe fundos de nestimento classRcados como “Agles — Mersado de = . - .
L=l Er o =

Acess0”
Cefificados de ope Evgl!E'S estiwbi@das {COE) 107 1R P 10%
1mve stime nios Imobills os MN% e % 20%
Cofas de fondos df imestimento moolidno F5) e cof2s de Wmdos de 20 20 * 0
muestimento em coles de Binoos oe e stimento Imcbilsnio F 1050 T £ i i
Cethcados de recebiels imobBlaries ORI IiFe 20 o %
Cedetas de cradio imobltanio 00T 20% bl o (i 0%
Imve stime nios no exterior 10% 0% % 16%
Dparzgbes com particlpantas 15% % 0% 0%

Vale destacar que os recursos gerenciados através do PGA sdo basicamente originarios de subvengdes
economicas.

A subvencdo foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam utilizados, no
momento, para suportar despesas administrativas e de implantacdo da Fundacdo. Esses repasses tém
sido realizados em montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da
Fundacao.

Por essa razdo, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa de curtissimo
prazo (aplicagdes conservadoras), uma vez que podem ser utilizados para fazer face as despesas de
manutencdo da Fundacdo a qualquer momento.

J& quanto ao PGS, os recursos sdo relativos as contribuicdes de participantes,
juntamente com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio. Esses recursos estao aplicados
em sua grande parte em ativos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer
quando da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este
segurado perca o vinculo com o patrocinador.

Desta forma, e considerando o cendrio macroecondmico, proje¢des e avaliagdes dos
indicadores e a politica de investimento vigente da Fundacao de Previdéncia Complementar do Estado de
Goias:

1. Os ativos do Plano de Gestdao Administrativa serdo alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos
referenciados ao indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5.

https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=25827398&infra_siste...
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JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manutencdo da entidade e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP apresentaram nos ultimos 24 meses rentabilidade acima do indice de
referéncia, no caso 100% do CDI.

2. Os ativos do Plano Goias Seguro serao alocados a partir do més de junho-2021
diversificados em ativos de Renda Fixa (Titulos do Tesouro e Privados), Multimercados e Renda Variavel e
Investimentos no Exterior conforme tabela a seguir.

~ | Limite P.L vigente | :
FRODUTO CLASSIFICACAD ¢ PERCENTUAL MEDIO
& e Res. 4661/18 |
IRFMIL 17,00%
IMABS i B,00%
Renda Fixa
IRFM 1+ e 100% 8,00%
Pablico
IMABS+ 5,15%
GESTAD ESTRATEGICA 17.85%
TP Rl RENDA FlxA _ 4,50%
Renda Fixa Ativa RenFia . 80% 4,90%
Frivado
Credito Privado 4,90%
Multi ages 2,10%
Livre AgOes 2,15%
RPPS acoes 3,95%
Z & = Renda Variavel 30% =
Construgdo Civil aghes 3,25%
Infraestrutura actes 1,00%
Consumeo agdes 3,20%
Bolsa Americana Multi 7,00%
e : hultimercado 15%
Estratégica Livre Multi 1,50%
Global Equilites ) 2,00%
= Exterior 10%

BDR agoes 4,75%

JUSTIFICATIVA: A diversificagdo entres Fundos de Investimentos com ativos vinculados
aos prémios prefixados, além de outros vinculados a inflacdo, sejam titulos publicos ou privados, além de
multimercados, renda variavel e investimentos no exterior tornam-se importante a fim obter, com maior
seguranca, os indices de referéncia determinados na Politica de Investimentos, IPCA+3%. A estratégica
estd em consonancia com a Carteira Sugerida pela CAIXA (vigéncia junho-2021), documento em anexo,
instituicdo financeira que a Fundagdo tem relagdao contratual e auxilia via estrutura especializada os
parceiros. Em que pese o documento aconselhar eventos para o RPPS - Regime Préprio de Previdéncia
Social, que se enquadra na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, no caso especifico, os produtos financeiros e
ativos em questdo NAO apresentam desenquadramento quando verificados com a Resolu¢do CMN n°
4.661/2018 e a Politica de Investimentos vigente da Fundac3o.

GOIANIA, 04 de junho de 2021.

—

il
Sel a
assinatura
lk pletrénica

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor (a),
em 07/06/2021, as 08:29, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
n° 8.808/2016.

—

il
sel .
.hi.xlrl:jll_Jl a

eletrénica

Documento assinado eletronicamente por ANTONIO HENRIQUE PEREIRA, Coordenador (a),
em 07/06/2021, as 09:42, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
n° 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por FERNANDO RODRIGUES DA SILVA, Supervisor (a),
em 07/06/2021, as 10:34, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto

https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acaoc=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=25827398&infra_siste...  5/6



16/06/2021 SEI/GOVERNADORIA - 000021057853 - Relatorio

https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=25827398&infra_siste...

_ 1‘" 7] n° 8.808/2016.

 Misklslsibebiitsel—

: ‘l _ Documento assinado eletronicamente por RAFAEL CUNHA FERNANDES, Assessor (a), em
J@I- ij 07/06/2021, as 16:22, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I, do Decreto n°

assinatura

eletrdnica 8.808/2016.

- ei' _ Documento assinado eletronicamente por LUIZ FERNANDO DE OLIVEIRA, Coordenador (a),
i lle ij em 07/06/2021, as 18:24, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto

assnatura

eletrénica 1’10 8808/2016

s A autenticidade do documento pode ser conferida no site

B http:/sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?
» acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=1 informando o codigo verificador
A TR 000021057853 ¢ 0 codigo CRC 9D84555B.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
AVENIDA PRIMEIRA RADIAL N° 586 - Bairro SETOR PEDRO LUDOVICO - CEP 74820-300 -

GOIANIA - GO - BLOCO 4, 5° ANDAR, SALA 13 (62)3201-6011

Referéncia: Processo n? 202015844000092 SEI 000021057853

6/6


http://sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=1&cv=000021057853&crc=9D84555B

Carteira Sugerida
RPPS

Junho 2021

Geréncia Nacional de Investidores Corporativos
geico@caixa.gov.br




Carteira Sugerida

Os fundos de investimentos sugeridos neste documento foram escolhidos com base em um modelo desenvolvido pela
GEICO - Geréncia Nacional de Investidores Corporativos que leva em conta o desempenho histdrico e as perspectivas
futuras de acordo com o cenario econdmico prospectivo. Todas as alternativas de fundos aqui apresentadas estdo
adequadas a Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e alteracGes posteriores, respeitando inclusive seus limites.
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REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVUL GADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM
COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATPTMONTO HQUTDO
EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENGAO, LIQUIDAGAO, REGIME DE ADMINISTRAGAO TEMPORARIA, FALENCIA,
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