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ATA DA 85 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao sétimo dia do més de maio do ano de dois mil e vinte e um, nesta cidade de Goiania,
as 10h00, conforme prévia convocacao, na sede da Fundacdo de Previdéncia Complementar do Brasil
Central — PREVCOM-BrC reuniu-se, ordinariamente e virtualmente, o Comité de Investimentos da
Entidade. Presentes os Senhores Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Fernando
Rodrigues da Silva e Antonio Henrique Pereira todos colaboradores da PREVCOM-BrC. Foi comunicada a
saida do Senhor Nelson Fujimoto deste comité, visto a sua saida dos quadros da Fundacdo. O senhor
Murilo Luciano tomou posse da coordenacao temporaria deste Comité, aprovado pelos presentes. Foi
dada posse neste Comité ao Senhor Rafael Cunha Fernandes, nomeado na 482 reunido da Diretoria
Executiva. Foi apresentado pelo coordenador o relatério de Investimentos que serda base para o més
corrente. Ap6s andlise e discussdo, o relatorio foi aprovado pelos presentes. Em sequéncia, Murilo
informou que, as atividades do Comité de Investimentos retornardao na proxima semana, em data
previamente agendada e, em seguida, encerrou a reunido. E para constar, eu, Joyce Lima Braga,
responsdvel pela elaboracdo das atas das reuniées do Comité de Investimentos, lavrei e subscrevo o
referido documento, que lido e achado conforme, vai devidamente assinado pelos participantes
presentes.
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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RELATORIO N2 1/ 2021 DIRIN- 15848

RELATORIO DE INVESTIMENTO/MAIO-2021
COMITE DE INVESTIMENTOS — Resolugdo DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

A Ultima semana de abril marcada pela agenda de resultados corporativos do primeiro
trimestre, que em grande parte superaram as expectativas, gerando otimismo nos mercados globais,
entretanto ndao foram suficientes para elevar os patamares em bolsa, mas serviu como sustentagao para o
atual momento.

A divulgacdo de dados de conjuntura acaba provocando de maneira natural alguns
ajustes de posi¢cdes no mercado, como realizagao de lucros e rotagdo entre ativos.

Nos Estados Unidos, os indices de mercado oscilaram bastante durante a semana,
sendo influenciados pelo resultado acima do esperado das a¢Ges de tecnologia e pelas declara¢des do
Federal Reserve referentes a politica monetaria, que se mantera no patamar atual.

Porém o grande destaque na semana foi o PIB dos Estados Unidos, que disparou no
primeiro trimestre de 2021 para 6,4%, entretanto ao final da semana, o mercado se ajustou e realizou,
ocasionando um recuo em (0,49%) no Dow Jones e (0,38%) na Nasdaq.

Contrapondo a semana passada, onde as preocupac¢des em relacdo aos aumentos dos
impostos foram mais latentes, na semana o consenso de mercado indicou uma expectativa oposta, onde
a medida tenha dificuldade em atingir aprovacdo de 100% do congresso e ser aprovada.

Em relacdo a politica monetaria global, a indica¢do por parte dos Norte Americanos em
manter os estimulos, causou um enfraquecimento do ddlar em relacdo as outras moedas. Atingindo o
Brasil, onde o real se valorizou em 1,27% na semana, podendo ser explicado pela perspectiva de aumento
de juros, aumentando o spread atual e a flexibilidade monetaria dos Estados Unidos.

Por aqui, o mercado reagiu a descompressao do risco fiscal devido a resolucdo das
guestdes pendentes no orcamento, e ainda que a situacdao ainda ndo esteja em conforme com as
expectativas, a sensacdo de colapso ficou mais distante, acalmando os dnimos dos investidores.

O que continua gerando preocupacao aos investidores sdo os temas relacionados a
pandemia, como a agenda de vacinagdo, eventuais novas ondas de contaminacdo, a adocdo de mais
medidas restritivas, a extensdo do auxilio emergencial e o desgaste politico.

Entretanto, o que podemos visualizar no atual momento, é uma agenda de vacinagao
dentro das expectativas, levando em consideracdo o atraso inicial e a curva de contaminacdo e obtidos
em declinio.

A CPI da Covid-19 e o processo de vacinacdo fizeram o movimento da semana, onde,
tivemos um recuo do Ibovespa em (1,27%), entretanto no més de abril tivemos a valorizacdo de 1,93%,
mas permanecemos com o recuo de (0,10%) no acumulado em 2021.
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O Brasil se manteve no 32 lugar no ranking pela plataforma do Johns Hopkins. Sdo 14.8
milhdes casos confirmados, sendo que o niumero de mortes estd em 408 mil. Sdo 13.1 milhdes pessoas
recuperadas (Base 03/05/2021).

Na Asia e na Europa, o destaque se deu por conta dos resultados financeiros das
grandes empresas, sustentando os indices nos patamares anteriormente alcancados.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo subiu de
5,01% para 5,04%. Para 2022, a previsdo para o IPCA também subiu, de 3,60% para 3,61%. Para 2023 e
2024 as estimativas ficaram em 3,25%.

A projecdo para o Produto Interno Bruto (PIB) novamente subiu, de 3,09% para a 3,14%
em 2021. Para 2022, a estimativa caiu 2,34% para 2,31%. Para 2023 e 2024, as projegdes ficaram em
2,50%.

A taxa de cdmbio ficou em RS5,40 para 2021. Para 2022, o valor ficou em RS5,40. Para
2023, a projecdo saiu de RS5,17 para RS$5,20. Para 2024, o valor ficou em RS5,08.

Para a taxa Selic, os analistas mantiveram os 5,50% em 2021, a estimativa saiu de 6,13%
para 6,25% para 2022. Para os préximos dois anos seguintes, a proje¢ao foi mantida para 6,50%.

Relatério de Mercado — Focus — 30/04/2021

. 2021 2022
IPCA() ’ 7 5,04 5 3,61
IGP-M [%) 1 14,32 4,15
Meta Taxa de Cimbio — Fim do Periodo (RS/USS) 5,40 5,40
Meta Taxa SELIC = Fim do Periodo (% a.a.) 5,50 T 6,25
PIB (% crescimento) ! | 3,14 i § 2,31
Produgdo Industrial (% crescimento) i | 5,03 2,00
Balanca Comercial (USS bilhGes) T 64,00 T 56,50
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes) 55,00 l- 61,00
Fonte: Banco Central B Redugio Estabilidade T Elevagio

3 - PROJECOES

Observaremos durante a semana o desenrolar da CPl do Covid e a decisdo do Copom,
onde o BACEN deve deliberar sobre a politica de juros para os préoximos 45 dias.

As expectativas positivas em relacdo ao Brasil, passam por um processo de imunizacdo
mais eficiente, e ao que parece, podemos estar proximos dessa aceleragao.

Teremos agora que acompanhar as decisées do Bancos Centrais em relacdo a politica
monetaria, que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagdao em
pratica, a aceleracdo da inflacdo e os estimulos que seguem sendo despejados na economia.

Podendo se esperar mais mudancas na taxa de juros no futuro préximo, como ja é
adiantado no relatério semanal do Banco central.

Devemos observar também, o desenrolar da PEC emergencial, que ja em vigéncia
aumenta o poder de compra dos consumidores e pode impactar a inflagdo de curto prazo.
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A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade
serd elaborada, agora com a Camara e Senado definido.

Devemos observar também o processo de imunizacdo da populacdo brasileira com

novas vacinas podendo entrar no plano inicial e agora com possivel producdo nacional com a
ButantanVac.

A preocupacdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando
apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar
desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros,
por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual da economia.

Situacdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos, reconquistar os
investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas
estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos
governamentais.

Apesar de todas as oscilacdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de
vacinacao contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem definicdo pelo governo.

Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos precos ao consumidor amplo e isto
pode levar o Banco Central a intensificar as discussées sobre o ritmo das reformas.

Indicadores Diario — 30/04/2021

Indicador Dia Semana Més Anic

oot ,010% 0,052% 0,208% 0,695%
IRF-0 1 0,001% 0,061% 0,275% 0,402%
KA [PCA2 Anos 0,103% 0,181% 1,349% 1,303%
IMA-BS 0,084% 0,154% 0,874% 0,723%
IRF-# 0,112% 002 0.841% 1.981%
IRF-M 1+ 017 0.074% 1,124% 3,704%
IMA-B (,318% 0,145% 0.651% 2173%
IMA Geral 0,147% 0,005% 0,507% (82 3%
IMA-B S -0, 7T18% 0.405% 0,453% 4, 669%
DKM IPCA 20 Anos 1,355% 1,070% 0,37% b, 262%
Ddilar 0.697% -1.371% 5,155 3,981%
Ihevespa 0,976% 1,3585% 1,938% 0,104%

58P 500 0, T 19%, 0,024% 5,245 11,318%

Indices de Referéncia — Margo/2021
PG 0% 196% 1,96% 5,36% 6.94% 10,485%

IPCA  0,93% 2,059 2,05% 5,255 B,10% 9,60%

4 - ALOCAGCAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFiICIOS — PREVCOM-BrC

A alocacao estratégica aprovada na politica de investimento vigente da entidade devera
observar as seguintes faixas de aplicagao de recursos dos planos:
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LEMITE
MO DA LIDADE OE INVESTIMENTO LEGAL | pricago
3 R sOiUGED GEIEI:E'I.-'{:- INFERMIR| SUPERIDR
4Ee1imnis :
Renda Flza 100 %% To% EEn 1005
Tlukos da dirkia mobili iz fedaral 100%: T 5% 100%
Cofas e fondo de hdiee de renda M3 composto exclishamente portlubs da — T = —
dirda ponica m obHiars federal I IE B i
Afos de renda 3 exceln thules 03 diAdE mobEna fderal B TP % 100%
% cTed B Roagin (OCB) e cert o ] i &

Cadiuias de cradBo tancano (OCE) e cerfoacos o8 céduiss de crédiio Dancdnio s 20 P 0%
{OCCE)
Debéntures emiiiEs porsociedade poragles de cxpiaitechado 2% 2P: i %
Cofas de :J:cas de estimento em direlios credBosos (FIDC) e de dindo de 0P 70% s %
cofas de FIDCs

Tiulos 35 dUkas plolicss moblisrss estacuals e monikhas pl i 207 i %
Tlaice do Agronegdcio {CPR CDCA CRA & Wamani Agropecuarnio) 20% 0% {15 0%
Demalks Thuks e valoms moblEnos Excelo dedniunes ) de companhizs abenas. I . s e

2% P: i %

eicelo securiizadoEs
Renda variawal To% W o I
Acles e comparnizs abedas aomidas & negociacdo em segmentic especizl T 1 o s
da BM AT bows pa i s g g
Aches o2 companhizs 2pedas a0miEdEE & neQoCiECE0 & gue N30

-_ P SIERAE RO 2 R 5% 3% ™ 0%
estejam em egmento especial da BMEFboespa
Bmziizn Deposian Recelpts (BOR) cissilcacos como nkell e 1% 1P 43 10%

— e - " ) T
De..m:;fa se,:-'e-e:e hhos o2 oo fEEo no padrdo pegociaco em bolsa de 25 . o =
meraoris & de Muns
Ime stime nios estruturados W% 15% 0% 15%
?f: :,D-E fundos de Imestimento em padicipagles (PP Mulimercado FM) e 5% jza = 152
Cofas oe fundos de nestimento classRcados como “Agles — Mersado de = . - .
L=l Er o =

Acess0”
Cefificados de ope Evgl!E'S estiwbi@das {COE) 107 1R P 10%
1mve stime nios Imobills os MN% e % 20%
Cofas de fondos df imestimento moolidno F5) e cof2s de Wmdos de 20 20 * 0
muestimento em coles de Binoos oe e stimento Imcbilsnio F 1050 T £ i i
Cethcados de recebiels imobBlaries ORI IiFe 20 o %
Cedetas de cradio imobltanio 00T 20% bl o (i 0%
Imve stime nios no exterior 10% 0% % 16%
Dparzgbes com particlpantas 15% % 0% 0%

Vale destacar que os recursos gerenciados através do PGA sdo basicamente origindrios
de subvengdes econdmicas.

A subvencdo foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam utilizados, no
momento, para suportar despesas administrativas e de implantacdo da Fundacdo. Esses repasses tém
sido realizados em montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da
Fundacao.

Por essa razao, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa de curtissimo
prazo (aplicacdes conservadoras), uma vez que podem ser utilizados para fazer face as despesas de
manutencdo da Fundag¢do a qualquer momento.

J& quanto ao PGS, os recursos sdo relativos as contribuicdes de participantes,
juntamente com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio. Esses recursos estdo aplicados
em sua grande parte em ativos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer
quando da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este
segurado perca o vinculo com o patrocinador.

Desta forma, e considerando o cenario macroecondémico, projecdes e avaliacdes dos
indicadores e a politica de investimento vigente da Fundacdo de Previdéncia Complementar do Estado de
Goias:
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1. Os ativos do Plano de Gestdo Administrativa serdo alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos
referenciados ao indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manutencdo da entidade e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP apresentaram nos ultimos 24 meses rentabilidade acima do indice de
referéncia, no caso 100% do CDI.

2. Os ativos do Plano Goids Seguro serdao alocados a partir do més de maio-2021
diversificados em ativos de Renda Fixa (Titulos do Tesouro e Privados), Multimercados e Renda Variavel e
Investimentos no Exterior conforme tabela a seguir.

Limite P.I. |
vigente e Res.| PERCENTUAL
PRODUTO CLASSIFICACAO 4661/18 | MEDIO

IRFM1 Renda Fixa 100% i 18%
IMABS Renda Fixa 100% | 7%
IRFM1+ Renda Fixa 100% | 7%
IMABS5+ Renda Fixa 100% ¢ 5%
GESTAO ESTRATEGICA Renda Fixa 100% | 18%

TP RI RENDA FIXA Renda Fixa 80% § 5%
Renda Fixa Ativa Renda Fixa 80% 5%
Crédito Privado Renda Fixa 80% ; 5%

Multi acBes Renda Varidvel 30% i 2%

Livre Acdes Renda Varidvel 30% § 2%
RPPS agoes Renda Variavel 30% 4%
Construcio Civil agBes Renda Varidvel 30% § 3%
Consumo agdes Renda Varidvel 30% E 3%
Bolsa Americana Multi Multimercado 15% 7%
Estratégica Livre Multi Multimercado 15% E 2%
Global Equilites Exterior 10% E 2%
BDR acbes Exterior 10% § 5%

JUSTIFICATIVA: A diversificacdo entres Fundos de Investimentos com ativos vinculados
aos prémios prefixados, além de outros vinculados a inflacdo, sejam titulos publicos ou privados, além de
multimercados, renda variavel e investimentos no exterior tornam-se importante a fim obter, com maior
seguranca, os indices de referéncia determinados na Politica de Investimentos, IPCA+3%. A estratégica
estd em consonancia com a Carteira Sugerida pela CAIXA, documento em anexo, instituicdo financeira
gue a Fundagdo relagdo contratual e auxilia via estrutura especializada os parceiros. Em que pese o
documento aconselhar eventos para o RPPS - Regime Préprio de Previdéncia Social, que se enquadra na
Resolucdo CMN n° 3.922/2010, no caso especifico, os produtos financeiros e ativos em questio NAO
apresentam desenquadramento quando verificados com a Resolu¢do CMN n° 4.661/2018 e a Politica de
Investimentos vigente da Fundacao.

Goiania, 07 de maio de 2021.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor (a),
em 07/06/2021, as 08:28, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
n° 8.808/2016.

I
Sel ¢

& | ||
assinatura L
k eletromnica

Documento assinado eletronicamente por ANTONIO HENRIQUE PEREIRA, Coordenador (a),
em 07/06/2021, as 09:42, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
n° 8.808/2016.

https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=25264559&infra_siste...

5/6



16/06/2021 SEI/GOVERNADORIA - 000020559535 - Relatorio

https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=25264559&infra_siste...

N
1l
JEI- "?fl

assinatura
eletrénica

 Misklslsibebiitsel—

. eil _ Documento assinado eletronicamente por FERNANDO RODRIGUES DA SILVA, Supervisor (a),
AL ij em 07/06/2021, as 10:34, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto

assinatura

eletrdnica n° 8.808/2016.

- ei' _ Documento assinado eletronicamente por LUIZ FERNANDO DE OLIVEIRA, Coordenador (a),
i lle ij em 07/06/2021, as 18:24, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto

assnatura

eletrénica 1’10 8808/2016

A autenticidade do documento pode ser conferida no site

B http:/sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?

» acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=1 informando o codigo verificador
2T 000020559535 € o codigo CRC 33ABA76C.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
AVENIDA PRIMEIRA RADIAL N° 586 - Bairro SETOR PEDRO LUDOVICO - CEP 74820-300 -

GOIANIA - GO - BLOCO 4, 5° ANDAR, SALA 13 (62)3201-6011

Referéncia: Processo n2 202015844000092 SEI 000020559535

6/6


http://sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=1&cv=000020559535&crc=33ABA76C

Carteira Sugerida
RPPS

Maio 2021

Geréncia Nacional de Investidores Corporativos
geico@caixa.gov.br




Carteira Sugerida

Os fundos de investimentos sugeridos neste documento foram escolhidos com base em um modelo desenvolvido pela
GEICO - Geréncia Nacional de Investidores Corporativos que leva em conta o desempenho histdrico e as perspectivas
futuras de acordo com o cenario econdmico prospectivo. Todas as alternativas de fundos aqui apresentadas estdo
adequadas a Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e alteracGes posteriores, respeitando inclusive seus limites.

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA FI BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
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