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ATA DA 762 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao 2° (segundo) dia do més de margo do ano de dois mil e vinte e um, nesta
cidade de Goiania, as 10h00, conforme prévia convocagdo, na sede da
Fundagé@o de Previdéncia Complementar do Brasil Central — PREVCOM-BrC
reuniu-se, ordinariamente e virtualmente, o Comité de Investimentos da
Entidade. Presentes os senhores Nelson Hideaki Fujimoto, Murilo Luciano Souza
Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Anténio Henrique Pereira todos colaboradores
da PREVCOM-BrC. Foi apresentado pelo coordenador o relatério de
Investimentos que sera base para o més corrente. Apos analise e discussao, o
relatorio foi aprovado pelos presentes. Em sequéncia, Nelson informou que, as
atividades do Comité de Investimentos retornardo na proxima semana, em data
previamente agendada e, em seguida, encerfou a reunido. E para constar, eu,
Joyce Lima Braga, responsavel pela elaboragdo das atas das reunides do
Comité de Invegtimentos, lavrei e subsgrevo o referido documento, que lido e
achado confogme, vai devidamente asginado pelos participantes presentes.
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RELATORIO DE INVESTIMENTO/MARGO-2021
COMITE DE INVESTIMENTOS - Resolugéo DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1- RETROSPECTIVA

A ultima semana de fevereiro fechou com queda em grande parte do
mundo, o movimento mais adverso foi influenciado pela alta das taxas das treasures
norte-americanas, esse aumento de taxa de juro prefixada, acaba gerando uma
reprecificagéo direta ou indireta no resto do mundo.

As vacinas também seguiram sendo destagque, com a pandemia
mostrando sinais de enfraquecimento em algumas regides, devido a uma agenda de
imunizag&o mais veloz, entretanto ndo é o caso do Brasil, que segue sendo prejudicado
pelo virus, no momento a regido sul do pais é a mais afetada.

Nos Estados Unidos, os beneficios promovidos pelo governo destinado
aos trabalhadores e as empresas, parece finalmente pressionar os indices
inflacionarios, despertando cautela para a mudancga na trajetoria da taxa de juros em
torno do mundo.

Alem disso, um novo pacote fiscal deve ser aprovado até o final de margo
e, entre outras medidas, a prorrogagéo do seguro-desemprego extra e mais cheques as
familias, isso pode ocasionar um periodo de consumo mais elevado.

O consenso é que o banco central norte-americano se manifeste e
indique que ird atuar para impedir que as taxas das treasures continuem subindo,
enquanto isso ndo acontece, ainda fica uma atengdo voltada aos proximos passos da
autoridade monetaria dos Estados Unidos.

Na Europa, apés algumas semanas obtendo resultados positivos, a
ultima semana de fevereiro indicou uma realizacéo de lucros por la, principalmente no
setor de tecnologia, porem também observou o movimento americano em relagéo aos
titulos do tesouro.

Na Alemanha, os indicadores mostraram bons resultados para a
economia no quarto trimestre de 2020, na Espanha, o presidente Pedro Sanchez
anunciou uma ajuda de R$ 11 bilhdes para alguns setores que mais sofreram impactos
pela pandemia, como o turismo, hotelaria e restaurantes, porém ainda se espera uma
ajuda superior a anunciada.

|
No Reino Unido, o primeiro-ministro Boris Johnson renovou no dia 22/02
o plano de abertura no pés-pandemia, apresentando um roteiro detalhado para a
reabertura do Reino Unido, apés dois meses de um “lockdown”.
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Na Asia, a semana ficou sem um horizonte definido, por um lado o bom
resultado no dltimo trimestre de 2020 como fato positivo e por outro os acontecimentos
nos Estados Unidos, referente aos rendimentos dos Treasuries norte-americanas.

O Banco do Povo da China ganhou destaque na semana, devido aos
indices de inflagdo estarem em ascensao e despertando a cautela sobre uma possivel
mudancga na politica monetaria.

Por aqui, o Ibovespa fechou 0 més em queda de 4,37%. Na semana, o
indice também obteve perda de 7,08%, puxado pela polémica envolvendo a Petrobras.
No acumulado do ano, o Ibovespa esta negativo em 7,54%.

O mercado segue atento nas declaragdes advindas do governo, em
principal o desenrolar da PEC emergencial, que sera votada semana que vem, contendo
alguns temas polémicos em relagéo a saude e educacio.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), as
projecdes subiram de 3,82% para 3,87%. Para 2022, a previséo para o IPCA também
subiu, de 3,49% para 3,50%. Para 2023 e 2024, as estimativas ficaram em 3,25%.

A projecéo para o PIB (Produto Interno Bruto) ficou em 3,29% em 2021.
Para 2022, a estimativa ficou em 2,50% e para 2023 e 2024.

A taxa de cambio saiu de R$5,05 para R$5,10 em 2021 Para 2022, o
cambio saiu de R$5,00 para R$5.03. Para 2023, a projeg&o saiu de R$4,90 para R$5,00.
No ano seguinte, o valor saiu de R$4,96 para R$5,00.

Para a taxa basica de juros, os analistas mantiveram os 4,00% em 2021,
alta em 5,0% para 2022. Para 2023 e 2024, a projecio é de 6%,

Relatorio de Mercado - Focus - 26/02/2021
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3 - PROJECOES

Podemos observar alguma mobilizacdo dos Bancos Centrais em relacao
a politica monetaria, tendo em vista o plano de vacinago em prética, a aceleragao da
inflacdo e os estimulos que seguem sendo despejados na economia.

Podendo se esperar uma mudanga na taxa de juros no futuro proximo,
como ja é adiantado no relatério semanal do Banco central.

Devemos observar também, o desenrolar da PEC emergencial, que foi
prorrogada, mas deve ser votada na primeira semana de marco.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual
intensidade sera elaborada, agora com a Camara e Senado definido. O que tudo indica
€ auxilio emergencial menor e por cerca de quatro meses, como o mais indicado, sendo
preciso ainda observar a PEC emergencial.

Devemos observar também o processo de imunizacdo da populagdo
brasileira com novas vacinas podendo entrar no plano inicial, mesmo atrasado, o pais
segue tentando cumprir o plano estipulado.

A preocupagdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de
gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste
fiscal acontega, além de gerar desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um
aumento inesperado na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria
prejudicial para o momento atual da economia.

Situagcdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos,
reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem
elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a
um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.

Segue no radar, o aumento dos indices de preco da economia, uma
inflagdo que comegou acelerar e que tem impactos significativos ja no curto prazo,
podendo ja ser vista no IPCA. Mesmo com o Relatério Focus indicando uma
desaceleracéo do indice para os proximos periodos.

Apesar de todas as oscilagées de mercado, as expectativas seguem
sendo o plano de vacinagdo contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue
sem definicao pelo governo.

Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos pregos ao consumidor
amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussées sobre o ritmo das
reformas. E provavel que a qualquer sinal de melhora constante na economia, deve
ter uma elevacio da SELIC, mesmo que antes do projetado. -
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Os sinais de abertura na curva de juros, demonstrada pelo aumento da
taxa de juros e a alta volatilidade nos titulos federais de longo prazo, aliada ao fato que
nao acontecia desde 2002 e que aconteceu em setembro e outubro de 2020, com as
LFTs (Tesouro Selic) sendo negociada a taxas negativas, indica a pressao sobre a Selic.

O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir
posi¢Ges mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter
sem ainda a desenhar um horizonte claro, em razao principalmente pelo nosso cenario
politico. Quanto aos cenarios que norteiam as aplicagdes financeiras no regime de
previdéncia complementar, aconselhamos adotar a cautela ao assumir posicées mais
arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se mantem sem ainda a
desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cenério politico.
Mantemos a sugestdo para que os recursos necessarios para fazer frente as despesas
correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (IRF-M1). Os demais
recursos mantenham em ativos de médio prazo esperando um melhor momento para
realocar. Tomar decisdes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da

desvalorizag&o dos investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada do
mercado.

Indicadores Diarios — 26/02/2021
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4 - ALOCACAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFICIOS — PREVCOM-BrC

A alocagao estratégica aprovada na politica de investimento vigente da
entidade devera observar as seguintes faixas de aplicagdo de recursos dos planos:

LIMITE
MODALIDADE DE INVESTIMENTO LEGAL | p| icacA0
Resolugao OBJETIVO INFERIOR| SUPERIOR
4661/2018
Renda Fixa 100% 70% 68% 100%
Titulos da divida mobiliaria federal 100% 70% 68% 100%
Co_tas de fundo deli_n_di:ce de renda fixa composto exclusivamente por titulos da 100% 70% 68% 100%
divida publica mobiliaria federal
Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida mabilidria federal 80% 70% 68% 100%
Cedulas de crédito bancario (CCB) e certificados de cédulas de crédito bancario 20% 20% 0% 20%
(CCCB)
Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado 20% 20% 0% 20%
Cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios (FIDC) e de fundo de 2 »
cotas de FIDCs % e s o
Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20% 20% 0% 20%
Titulos do Agronegécio (CPR CDCA CRA e Warrant Agropecuério) 20% 20% 0% 20%
Demais titulos e valores mobiliarios (exceto deb&ntures) de companhias abertas, i
exceto securitizadoras 20% 20% 0% 20%
Renda Varidve! 70% 30% 0% 30%
Acbes de companhias abertas admitidas & negociacdo em segmento especial 70% 30% 0% 0%
da BM&Fbovespa
Acodes de companhias abertas admitidas a negociaco e que nao 2
estejam em segmento especial da BM&Fbovespa o i o iaia
Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel Il e il 10% 10% 0% 10%
Certiﬁcad_os representativos de ouro fisico no padrio negociado em bolsa de 3% 39, 0% 20
mercadorias e de futuros
Investimentos estruturados 20% 15% 0% 15%
f;cl)::anl d? fundos de imvestimento em participacées (FIP), Multimercado (FIM) e 15% 15% 0% 159
Cotas de fundos de investimento classificados como "Agdes — Mercado de 15% 159% 0% 15%
Acesso
Certificados de operagdes estruturadas (COE) 10% 10% 0% 10%
Investimentos Imobilidrios 20% 20% 0% 20%
Cotas de fundos de investimento imobiliario (Fl) e cotas de fundos de & 0% 200,
investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario (FICFII) e SN
Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 20% 20% 0% 20%
Cédulas de crédito imobilidrio (CCI) 20% 20% 0% 20%
Investimentos no exterior 10% 10% 0% 10%
Operacdes com participantes 15% 0%

Vale destacar que os recursos gerenciados

basicamente originarios de subvencées econémicas.

atraves
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A subvencao foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam
utilizados, no momento, para suportar despesas administrativas e de implantacao da
Fundagédo. Esses repasses tém sido realizados em montantes mensais em valor
atualmente, bem aproximado das despesas fixas da Fundacéo.

Por essa razéo, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa
de curtissimo prazo (aplicagdes conservadoras), uma vez que podem ser utilizados para
fazer face as despesas de manutengédo da Fundagao a qualquer momento.

Ja quanto ao PGS, os recursos sdo relativos as contribuicbes de
participantes, juntamente com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio.
Esses recursos estdo aplicados em sua grande parte em ativos de médio/longo prazos,
visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer quando da aposentadoria dos
contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este segurado perca o
vinculo com o patrocinador.

Desta forma, e considerando o cenario macroeconémico, projecdes e
avaliagdes dos indicadores e a politica de investimento vigente da Fundagao de
Previdéncia Complementar do Estado de Goias:

1. Os ativos do Plano de Gestdo Administrativa serdo alocados em
Fundo de Investimentos referenciados ao indice AMBIMA - Curto
Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos referenciados ao indice
AMBINA — Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados & suficiente para
desencaixes de curto prazo no custeio e manutencio da entidade
e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP apresentaram nos ultimos
24 meses rentabilidade acima do indice de referéncia, no caso
100% do CDI.

2. Os ativos do Plano Goias Seguro serdo alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF
M1; Fundo de Investimentos referenciados ao indice AMBINA —
Meédio Prazo IMA B5 e Fundo de Investimentos referenciados ao
indice AMBINA — Longo Prazo IMA B e IMA B5+.

JUSTIFICATIVA: A diversificacdo entres Fundos de
Investimentos com ativos vinculados aos prémios prefixados,
além de outros vinculados a inflagdo, torna-se importante a fim
obter, com maior seguranga, os indices de referéncia
determinados na Politica de Investimentos. Importante lembrar
que a curva de juros e a inflagdo apresentam tendéncia de queda
no futuro. Além disso todos esses indices apresentara
ultimos 24 meses rentabilidade acima do indice de referéneia;
caso IPCA +3%.
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Grafico 1
Periodo 01/03/2019 a 28/02/2021
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Ao final do periodo mensal, considerando os encaixes e desencaixes dos
planos de beneficios, objetiva-se:

1. No PGA, ter alocado em torno de 90% do valor financeiro dos
ativos distribuidos nos produtos de renda fixa de médio/longo
prazo e a diferenca nos ativos de curto prazo.

2. No PGS, ter alocado um ponto'médio de 98% do valor financeiro
dos ativos nos Fundos de Inyestimento de longo médio/prazo e a
diferenca nos ativos de cur6 prazo.

/
Goiania, 02 de margo de 2021.
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