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ATA DA 722 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao 3° (terceiro) dia do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e um, nesta
cidade de Goiania, as 10h00, conforme prévia convocagdo, na sede da
Fundagdo de Previdéncia Complementar do Brasil Central — PREVCOM-BrC
reuniu-se, ordinariamente e virtualmente, o Comité de Investimentos da
Entidade. Presentes os senhores Nelson Hideaki Fujimoto, Murilo Luciano Souza
Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Anténio Henrique Pereira todos colaboradores
da PREVCOM-BrC. Foram apresentados pelo coordenador os nUmeros
preliminares sobre a rentabilidade do PGA e PGS no més de janeiro 2021 e no
periodo de 12 meses, fevereiro de 2020 a janeiro de 2021. No PGA a
rentabilidade no més de janeiro de 2021 foi de 0,08% e no periodo de 12 meses
de 6,70%. No PGS a rentabilidade no Gltimo més foi de -0,04% e no periodo de
12 meses de 6,60%. Posteriormente o Coordenador Nelson apresentou o
relatorio de Investimentos que sera base para o més corrente. Apbés analise e
discuss&o, o relatério foi aprovado pelos presentes. Em sequéncia, Nelson
informou que, as atividades do Comité de Investimentos retornardo na préxima
semana, em data previamente agendada e, em seguida, encerrou a reunido. E
para constar, eu, Joyce Lima Braga, responsavel pela elaboracdo das atas das
reunides do Comité de Investimentos, lavrgi e subscrevo o referido documento,
que lido e achado conforme, vai deviddmente assinado pelos participantes

presentes. ) 9
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RELATORIO DE INVESTIMENTOJ'FEVEREIRO-2021
COMITE DE INVESTIM ENTOS - Resolucso DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

A ultima semana de janeiro fechou com alta volatilidade nos mercados e

principalmente no cambio. Assim como no més, a semana foi carregada de noticias

processo de vacinagdo um pouco lento e movimentos especulativos mercado acionario
americano.

Em ambito global, o mas trouxe muita incerteza, a expectativa de
retomada econémica parece ainda nio sustentar a forca do Covid-19 e suas novas
variantes, embora o processo de vacinagéo tenha sido iniciado, as farmacéuticas nio
conseguindo atender a crescente demanda, levando a producdo de vacinas em larga
escala como o objetivo a ser superado.

No Brasil ha muita eXxpectativa com relaczo a eleicado para a presidéncia
da Camara e Senado, que serj definida na préxima semana, e com os principais
candidatos sendo aqueles apoiados com o governo, em paralelo a isso, o Presidente
Jair Bolsonaro ainda segue pressionado.

No cendrio externo, a preocupacao se da a partir da expectativa de
retomada econémica sendo frustrada pela lenta vacinacao contra a covid-19, fato que
Ocorre em diversos paises, tendo como contraponto as restricées sociais e “lockdowns”
como as principais medidas Para contengéo do virus, deixando os principais governos
em alerta.

de politica monetaria e fiscal para que haja sustentamento econdmico.

Nos Estados Unidos, o novo presidente Joe Biden adotou medidas para
voltar atrés na decisso de saida do acordo de Paris sobre clima e de deixar a OMS,
como ja era esperado. Como forma de solucao para o plano mais lento de vacinacéo
atual, Biden quer vacinar 100 milhdes de pessoas em 100 dias.

Tivemos também a divulgacéo do PIB americano do quarto trimestre de
2020, indicando alta de 4% e acumulando queda de 3,5% no ano. O Dow Jones fechou
a-328%ea Nasdaq a -3,49% na semana.

da GameStop e AMC. com a SEC (Comissdo de Valores Mobilidrios dos Estados
Unidos) suspendendo negacios e iniciando investigacéo sobre manipulacéo.
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Na Europa, na semana e no més, os investidores mostraram um perfil
cauteloso devido as medidas restritivas para evitar o avango do coronavirus,
ocasionando queda nos principais indices da regido. A Comissdo Europeia criou um
mecanismo “de emergéncia’ para controlar e bloquear as exportacdes de vacinas
imunizantes contra a Covid-19 produzidas no territério da Unido Europeia para outros
paises.

Por la o discurso segue como a acdo necessaria, temporaria e saudavel,
em relagao proibicdo da entrada de imigrantes, cancelamentos de voos e o
endurecimento das medidas restritivas.

Na Asia, como j& se é esperado, apenas a China apresentou dados de
conjuntura acima da média. O PIB chinés fechou 2020 com alta de 2,3%, mesmo sendo
o pior resultado em 44 anos, o resultado & o Unico positivo no mundo todo.

Por aqui, a falta de coordenacgao por parte das autoridades de saude e
dos governos na producao de vacinas, distribuicdo e imunizacéo, segue atrasando os
planos mais sérios em relacdo a economia, aliado ao quadro politico cada vez mais
agravante. O Ibov fechou a -1,96% na semana.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS

Para o IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), as
projecbes sairam de 3,50% para 3,53%. Para 2022, a previsao para o |IPCA ficou em
3,50%. Para 2023, as estimativas permaneceram em 3,25% e o0 mesmo numero para
2024.

A projecao para o PIB (Produto Interno Bruto) saiu de 3,49% para 3,50%
em 2021. Para 2022, a estimativa se manteve em 2,50% para 2023 e 2024.

A taxa de cambio saiu de R$5,00 para R$5,01 esse ano. Para 2022, o
valor ficou em R$5,00 e para 2023 saiu de R$4,90 para R$4,85. Para 2024, o valor saiu
de R$4,96 para R$4,90.

Para a taxa Selic, a previsdo dos especialistas € de 3,50% para 2021, a
alta em 5,0% para 2022. Para 2023 e 2024, a projecao é de 6%.
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Relatério de Mercado — Focus — 29/01/72021

2021
wm;{%; i 1 3,53 o 3,50
IGP-M (%) | 1 6,57 ’ 4,00
Meta Taxa de Cam b;o = Fim do Periodo (R$/USS) ] 5,01 5,00
Meta Taxa SELIC - Fim do PQriodo (% a.a.) : ! 1 3,50 5 5,00
PIB (% crescimento) | : ! | 3,50 2,50
Produgio Industrial (% crescimento) i | 5,02 i 3 2,40
Balanga Comercial (USS bihdes) 55,00 L} 49,70
!rwes?in:sento Estrangeiro Direto (US$ bi.!haesl. Sz 606,00 70,00
Fonte: Banco Centrl -

3 - PROJEGOES

Para a proxima semana, devemos observar os vencedores da disputa
pela Camara e Senado, onde o que tudo indica € que os apoiados por parte do governo
devam se sobressair aos demais.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual
intensidade sera elaborada. O que tudo indica é auxilio emergencial menor e por cerca
de trés meses, como o mais indicado, mas sera preciso definir cortes de gasto para nao
furar o teto.

Devemos observar também o processo de imunizagdo da populagio
brasileira com novas vacinas podendo entrar no plano inicial. mesmo atrasado, o pais
Segue indo atras de acordos benéficos para a populagéo.

A preocupacdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de
gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste
fiscal aconteca, além de gerar desconfianca dos investidores estrangeiros, geraria um
aumento inesperado na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria
prejudicial para 0 momento atual da economia.

reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem
elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Bras
um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.
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Segue no radar, o0 aumento dos indices de pre¢co da economia, uma
inflagdo que comegou acelerar e que tem impactos significativos j& no curto prazo,
podendo ja ser vista no IPCA. Mesmo com o Relatério Focus indicando uma
desaceleragdo do indice para os proximos periodos.

Apesar de todas as oscilacdes de mercado, as expectativas seguem
sendo o plano de vacinagdo contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue
sem definigdo pelo governo.

Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos precos ao consumidor
amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussées sobre o ritmo das
reformas. E provavel que a qualquer sinal de melhora constante na economia, devemos
ter uma elevacéo da SELIC, mesmo que antes do projetado.

Os sinais de abertura na curva de juros, demonstrada pelo aumento da
taxa de juros e a alta volatilidade nos titulos federais de longo prazo, aliada ao fato que
acontecia desde 2002 e que aconteceu em setembro e outubro de 2020, com as LFTs
(Tesouro Selic) sendo negociada a taxas negativas, indica a pressao sobre a Selic.

O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir
posi¢cdes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter
sem ainda a desenhar um horizonte claro, em raz3o principalmente pelo nosso cenario
politico. Quanto aos cenérios que norteiam as aplicagbes financeiras no regime de
previdéncia complementar, aconselhamos adotar a cautela ao assumir posicdes mais
arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se mantem sem ainda a
desenhar um horizonte claro, em razio principalmente pelo nosso cenario politico.
Mantemos a sugestao para que os recursos necessarios para fazer frente as despesas
correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (IRF-M1). Os demais
recursos mantenham em ativos de médio prazo esperando um melhor momento para
realocar. Tomar decisées precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da
desvalorizagdo dos investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada do
mercado.

Indicadores Diarios — 29/01/2021
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indices de Referéncia — dezembro/2020

4 - ALOCAGCAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFICIOS — PREVCOM-BrC

A alocagdo estratégica a

provada na politica de investimento vigente da
entidade devera

observar as seguintes faixas de aplicagado de recursos dos planos:

/ f%
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LIMITE
MODALIDADE DE INVESTIMENTO LEGAL 1 p1icaco
Resolucao OBJETIVO INFERIOR| SUPERIOR
4661/2018

Renda Fixa 100% T0% 68% 100%
Titulos da divida mobiliaria federal 100% 70% 68% 100%
Cotas de fundo de indice de renda fixa composto exclusivamente por titulos da
divida piiblica mobilidria federal s i i A
Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida mobiliaria federal 80% 70% 68% 100%
Cedulas de crédito bancario (CCB) e certificados de cédulas de crédito bancano 20% 20% 0% 20%
(CCCB)
Debéntures emitidas por sociedade por acdes de capital fechado 20% 20% 0% 20%
Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios (FIDC) e de fundo de
cotas de FIDCs 20% 20% 0% 20%
Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais 20% 20% 0% 20%
Titulos do Agronegécio (CPR CDCA CRA e Warrant Agropecuario) 20% 20% 0% 20%
Demais titulos e valores mobilianos (exceto debéntures) de companhias abertas,
exceto securitizadoras i 0% i K
Renda Varidvel 70% 30% 0% 30%
Acdes de companhias abertas admitidas a negociagao em segmento especial

3 2,
da BM&Fbovespa 70% 30% 0% 0%
Acdes de companhias abertas admitidas a negociagéo e que nao .
estejam em segmento especial da BM&Fbovespa i % ok i
Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel Il e Iil 10% 10% 0% 10%
Cerliﬁcadps representativos de ouro fisico no padrio negociade em bolsz de 3y, 30 0% 39
mercadorias e de futuros
Investimentos estruturados 20% 15% 0% 15%
((;c:g: ':? fundos de investimento em participagdes (FIP), Multimercado (FIM) e 15% 15% 0% 15%
Cotas de fundos de investimento classificados como “Agdes — Mercado de 15% 15% 0% 15%
Acesgso
Certificados de operagdes estruturadas (COE) 10% 10% 0% 10%
Investimentos Imobiiiarios 20% 20% 0% 20%
Cotas de fundos de investimento imobiliano (Fll) e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento imobilidrio (FICFII) g o W i
Certificados de recebiveis imobilidrios (CRI) 20% 20% 0% 20%
Cédulas de crédito imobiliario (CCl) 20% 20% 0% 20%
Investimentos no exterior 10% 10% 0% 10%
Operagoes com participantes 15% 0% 0% 0%

Vale destacar que os recursos gerenciados através do PGA sao
basicamente originarios de subvencées econémicas.

A subvencao foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam
utilizados, no momento, para suportar despesas administrativas e de implantagéo da
Fundagéo. Esses repasses tém sido realizados em montantes mensais em valor
atualmente, bem aproximado das despesas fixas da Fundagao.
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Por essa razao, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa
de curtissimo prazo (aplicagdes conservadoras), uma vez que podem ser utilizados para
fazer face as despesas de manutencio da Fundacao a qualquer momento.

Ja quanto ao PGS, os recursos sdo relativos as contribuicées de
participantes, juntamente com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio.
Esses recursos estio aplicados em sua grande parte em ativos de médio/longo prazos,
visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer quando da aposentadoria dos
contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este segurado perca o
vinculo com o patrocinador.

Desta forma, e considerando o cendario macroecondmico, projecdes e
avaliacées dos indicadores e a politica de investimento vigente da Fundacdo de
Previdéncia Complementar do Estado de Goias:

1. Os ativos do Plano de Gestdo Administrativa serao alocados em
Fundo de Investimentos referenciados ao indice AMBIMA - Curto
Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos referenciados ao indice
AMBINA - Médio Prazo IMA BS5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados & suficiente para
desencaixes de curto prazo no custeio e manutencao da entidade
e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e FI CAIXA BRASIL IMAB 5 TP RF LP apresentaram nos Ultimos
24 meses rentabilidade acima do indice de referéncia, no caso
100% do CDI.

2. Os ativos do Plano Goias Seguro serio alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF
M1; Fundo de Investimentos referenciados ao indice AMBINA -
Médio Prazo IMA B5 e Fundo de Investimentos referenciados ao
indice AMBINA - Longo Prazo IMA B e IMA B5+.

JUSTIFICATIVA: A diversificacdo entres Fundos de
Investimentos com ativos vinculados aos prémios prefixados,
alem de outros vinculados a inflacdo, torna-se importante a fim
obter, com maior seguranga, os indices de referéncia
determinados na Politica de Investimentos. Importante lembrar
que a curva de juros e a inflagdo apresentam tendéncia de queda
no futuro. Além disso todos esses indices apresentaram nos
ultimos 24 meses rentabilidade acima do indice de referéncia, no
caso IPCA +3%.

—
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Grafico 1
Periodo 01/02/2019 a 31/01/2021

Al
Al 19 Jul 1y ht 18 Jun 0 A 20 Jul 20 g 28

v FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA-B S TITULDS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO AT SO Al
Rent Absoluta: 1o72e Sharpe: 137 Patriménio: s3r3ss1 720120
Rent. Relativa: 2330 Volatilidage: 131+ Morningstar®: w2

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RENDA EIXA P
Rent Absoluta o Sharpe: 122 Patrimdnio: 310300 173907
Rent. Relativa: 11572 Volatilidade: as2x Morningstar@: ***
s FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMAE 5+ TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LONGO PRAZO e 8
Rent Absoluta: zsoe Sharpe: ozt Patrimdnio: rs: 7123500078
Rent. Relativa: 2esse Volatilidade: 1a90% Morningstar®: ns
e FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA FiXa LONGO PRAZO —
Rent, Absoluta: 2zze Sharpe: o7s Patrimdnio: ssezzos3c 7
Rent. Relativa: 2ro2n Volatilidade® zzsx Morningstar®: #w#

Ao final do periodo mensal, considerando os encaixes e desencaixes dos
planos de beneficios, objetiva-se:

1. No PGA, ter alocado em torno de 90% do valor financeiro dos
ativos distribuidos nos produtos de renda fixa de médio/longo
prazo e a diferenga nos ativos de curto prazo.

2. No PGS, ter alocado um ponto médio de 98% do valor financeiro
dos ativos nos Fundos de Investimento de longo médio/prazo e a
diferenca nos ativos de curto prazo.
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