
05/09/2023, 14:28 SEI/GOVERNADORIA - 51225738 - Ata

https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=51963760&infra_siste… 1/2

ESTADO DE GOIÁS
FUNDAÇÃO DE PREVIDÊNCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
 
 
 

ATA DA 197ª REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS

Ao vigésimo oitavo dia do mês de agosto do ano de dois mil e vinte e três, nesta cidade de Goiânia, às
08h30, reuniu-se, ordinariamente, o Comitê de Inves�mentos da En�dade. Presentes os senhores Murilo
Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Rafael Cunha Fernandes e Andreia Novan�no dos Santos
todos colaboradores da PREVCOM-BrC. O Senhor Murilo comentou que o Ibovespa fechou a primeira
semana posi�va desde agosto, com ganhos de 0,4% aos 115.837 pontos. Os a�vos brasileiros foram
afetados principalmente pelo cenário externo, com um forte movimento nas taxas de juros de �tulos
globais, além de terem negociado os úl�mos dias no aguardo do discurso do presidente do Federal
Reserve (Fed) no Simpósio de Jackson Hole. Domes�camente, o IPCA-15 e a aprovação do novo
arcabouço fiscal também movimentaram os mercados. Nos mercados internacionais, chamou a atenção a
alta das taxas de juros globais, com os inves�dores aguardando mais sinais sobre a polí�ca monetária dos
EUA. As taxas das Treasuries de 10 anos chegaram a a�ngir o maior nível desde 2007 no início da semana,
impulsionado por uma combinação de dados ainda sinalizando resiliência da economia americana,
preocupações com a situação fiscal após as recentes revisões por agências de crédito, expecta�vas de
que a polí�ca monetária pode con�nuar em níveis restri�vos, além de uma discussão sobre o patamar do
juro neutro. O Senhor Rafael disse que os mercados chegaram a reagir posi�vamente à aprovação da
proposta do novo arcabouço fiscal pelo Congresso. A Câmara dos Deputados manteve algumas mudanças
feitas pelo Senado, como a exclusão do Fundo de Desenvolvimento da Educação Básica (Fundeb) e do
Fundo Cons�tucional do Distrito Federal (FCDF) do limite de gastos, enquanto rejeitou outras como a
exclusão dos gastos com ciência, tecnologia e inovação do limite de gastos e da provisão para aumento
de gastos condicionados referente à diferença de inflação acumulada em 12 meses de dezembro de 2023
a junho de 2023. Na sequência, o texto vai à sanção presidencial. Na sexta-feira, os a�vos brasileiros
voltaram a ser pressionados pelo IPCA-15 acima do esperado, e também pela tão aguardada fala do
presidente do Fed. Sobre o primeiro, o dado avançou 0,28% m/m, acima das expecta�vas do mercado
(0,16%), na variação em 12 meses, a inflação subiu para 4,24% de 3,19% em junho. Além disso, pesou no
mercado o discurso mais duro de Jerome Powell no Simpósio de Jackson Hole, na qual ele reiterou que as
taxas de juros nos EUA poderiam con�nuar subindo caso necessário. O Senhor Luiz Fernando disse que o
Dólar fechou a semana em queda de -1,9% em relação ao Real, em R$ 4,87/US$. Na Renda Fixa, a curva
de juros futuros encerrou a semana com movimentos mistos: enquanto os vér�ces curtos ficaram
próximos aos níveis da úl�ma semana, a ponta longa da curva apresentou queda, reduzindo a inclinação.
Nessa semana, houve uma saída de capital estrangeiros da Bolsa em cerca de R$ 1,2 bilhão. Já o saldo de
inves�dores ins�tucionais foi levemente posi�vo, em R$ 1,1 bilhão, enquanto inves�dores Pessoa Física
registraram um saldo nega�vo de R$ 220 milhões. A Senhora Andréia trouxe o Relatório FOCUS do dia 25-
08-23, em anexo (51226010). Para o IPCA (Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), a projeção
se manteve em 4,90% em 2023. Para 2024, a previsão subiu de 3,86% para 3,87%. A projeção para o PIB
(Produto Interno Bruto) para 2023 subiu de 2,29% para 2,31%. Para 2024, se manteve em 1,33%. A taxa
de câmbio em 2023 subiu de R$ 4,95 para R$ 4,98. Para o ano de 2024 se manteve em R$ 5,00. Para a
taxa Selic, a projeção manteve em 11,75% e 9,00% respec�vamente para os anos de 2023 e 2024. O
Senhor Rafael trouxe a projeção do mercado para os próximos dias. Na agenda internacional, a próxima
semana será repleta de indicadores importantes. Será publicado o relatório JOLTS, que traz a abertura de
vagas e a oferta de mão de obra no mercado de trabalho dos Estados Unidos. Teremos a segunda
es�ma�va do PIB americano no 2º trimestre e PMIs (Índices de Gerentes de Compras) da China
referentes a agosto, que podem dar maior clareza sobre a tendência de crescimento no atual semestre. A
inflação ao consumidor da zona do euro de agosto e a medida de inflação preferida do Federal Reserve
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(núcleo do deflator das despesas de consumo pessoal) rela�va a julho serão publicadas. Por úl�mo,
haverá a divulgação do relatório de emprego dos Estados Unidos (Nonfarm Payroll) referente a agosto.
Todos esses indicadores serão altamente relevantes para a condução de polí�ca monetária nos próximos
meses. O Senhor Murilo apresentou as projeções locais, com a agenda econômica cheia de indicadores.
Destaque para a divulgação do PIB do 2º trimestre, que deve mostrar elevação de 0,5% em relação ao 1º
trimestre (2,8% ante o mesmo trimestre de 2022). As principais esta�s�cas do mercado de trabalho
também serão publicadas na semana que vem. O CAGED deve apresentar ritmo moderado de geração de
emprego formal em julho (prevemos 148 mil), enquanto a PNAD Con�nua provavelmente exibirá queda
adicional – embora modesta – da taxa de desemprego no mês passado. Além disso, o Banco Central
divulgará os dados do mercado de crédito referentes a julho. Por fim, no que diz respeito às contas
fiscais, destaque para o resultado primário do governo central referente ao mês passado, que deve
registrar déficit de R$ 34,7 bilhões. Ademais, o Banco Central publicará sua nota de polí�ca fiscal, que
deve apresentar déficit de R$ 35,0 bilhões para o setor público consolidado e dívida bruta do governo
geral chegando a 73,9% do PIB. Os presentes concordaram em manter, por hora, os parâmetros do
Relatório de Inves�mentos aprovado na ata do dia 01-08-23 deste Comitê, especialmente quanto à
estratégia de alocação dos recursos financeiros e, em seguida, encerrou a reunião.
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Expectativas de Mercado 25 de agosto de 2023

Focus Relatório de Mercado
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IPCA (variação %) 4,84 4,90 4,90 (1) 153 4,94 58 3,89 3,86 3,87 ▲ (1) 151 3,82 57 3,50 3,50 3,50 (5) 135 3,50 3,50 3,50 (8) 128

PIB Total (variação % sobre ano anterior) 2,24 2,29 2,31 ▲ (1) 110 2,37 28 1,30 1,33 1,33 (1) 104 1,22 25 1,90 1,90 1,90 (5) 76 1,97 2,00 2,00 (3) 70

Câmbio (R$/US$) 4,91 4,95 4,98 ▲ (3) 122 5,00 36 5,00 5,00 5,00 (4) 118 5,07 36 5,08 5,09 5,10 ▲ (1) 88 5,10 5,15 5,15 (1) 79

Selic (% a.a) 12,00 11,75 11,75 (3) 145 11,75 37 9,25 9,00 9,00 (3) 144 9,00 37 8,75 8,50 8,50 (3) 120 8,50 8,50 8,50 (4) 109

IGP-M (v ariação %) -3,27 -3,43 -3,44 ▼ (1) 72 -3,29 21 4,00 4,00 4,00 (10) 69 4,24 20 4,00 4,00 4,00 (27) 57 4,00 4,00 4,00 (27) 54

IPCA Administrados (v ariação %) 8,90 9,93 9,97 ▲ (5) 97 10,10 25 4,40 4,30 4,27 ▼ (3) 88 4,19 22 3,80 3,80 3,78 ▼ (1) 62 3,50 3,50 3,50 (5) 52

Conta corrente (US$ bilhões) -42,90 -43,00 -43,00 (3) 33 -36,43 8 -50,00 -50,00 -50,00 (1) 32 -50,00 7 -50,00 -50,10 -50,10 (1) 22 -51,00 -51,00 -51,00 (2) 19
Balança comercial (US$ bilhões) 66,00 71,70 70,90 ▼ (1) 32 73,00 9 60,00 60,00 60,00 (6) 29 60,00 7 59,60 58,65 59,30 ▲ (1) 20 55,00 57,00 57,00 (2) 17

Inv est imento direto no país (US$ bilhões) 80,00 80,00 80,00 (6) 30 80,00 7 80,00 80,00 80,00 (30) 29 75,31 6 81,30 81,70 83,40 ▲ (1) 20 80,00 80,00 80,00 (14) 17

Dív ida líquida do setor público (% do PIB) 60,40 60,40 60,60 ▲ (1) 26 61,00 6 63,90 63,90 63,95 ▲ (1) 26 64,00 6 65,55 65,80 66,00 ▲ (2) 21 67,65 67,90 68,00 ▲ (1) 19

Resultado primário (% do PIB) -1,00 -1,00 -1,00 (7) 41 -1,03 13 -0,80 -0,75 -0,75 (1) 39 -0,70 12 -0,60 -0,60 -0,60 (4) 31 -0,30 -0,35 -0,40 ▼ (2) 26

Resultado nominal (% do PIB) -7,45 -7,40 -7,40 (1) 27 -7,47 6 -6,90 -6,75 -6,90 ▼ (1) 26 -6,51 6 -6,50 -6,30 -6,45 ▼ (1) 20 -6,00 -5,80 -6,00 ▼ (1) 17
* com portam ento dos indicadores desde o Focus-Relatório de Mercado anterior; os valores entre parênteses expressam  o núm ero de sem anas em  que vem  ocorrendo o últim o com portam ento ** respondentes nos últim os 30 dias *** respondentes nos últim os 5 dias úteis

 2023  2024  2025  2026

▲Aumento ▼Diminuição  Estabilidade

2023 2024 2025 2026
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Expectativas de Mercado 25 de agosto de 2023

Focus Relatório de Mercado
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IPCA (v ariação %) 0,30 0,25 0,25 (1) 151 0,27 0,28 0,37 0,40 ▲ (2) 151 0,40 0,39 0,39 0,39 (2) 151 0,39 4,11 4,17 4,15 ▼ (1) 139 4,15

Câmbio (R$/US$) 4,82 4,90 4,90 (1) 115 4,90 4,85 4,90 4,90 (1) 114 4,95 4,88 4,90 4,92 ▲ (3) 114 4,97

Selic (% a.a) 13,50 - - 13,00 12,75 12,75 (3) 145 12,75 - - -
IGP-M (v ariação %) 0,15 0,05 0,05 (1) 68 0,08 0,39 0,40 0,40 (1) 68 0,43 0,42 0,40 0,40 (1) 68 0,41 4,03 4,11 4,14 ▲ (3) 61 4,43

* com portam ento dos indicadores desde o Focus-Relatório de Mercado anterior; os valores entre parênteses expressam  o núm ero de sem anas em  que vem  ocorrendo o últim o com portam ento ** respondentes nos últim os 30 dias
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