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ATA DA 1952 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao décimo quinto dia do més de agosto do ano de dois mil e vinte e trés, nesta cidade de Goiania, as 08h30,
reuniu-se, ordinariamente, o Comité de Investimentos da Entidade. Presentes os senhores Jorgivan
Machado Leitdo , Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Rafael Cunha Fernandes e Andreia
Novantino dos Santos todos colaboradores da PREVCOM-BrC. O Senhor Rafael abriu os trabalhos afirmando
que o Ibovespa registrou a terceira semana consecutiva de queda, acumulando perdas de 1,2% e fechando
aos 118.065 pontos. Foram 9 sessdes seguidas negativas em todos os pregdes de agosto, que ja acumula
gueda de 3,2%. A semana foi bastante movimentada em meio a balancos corporativos do 22 trimestre,
dados relevantes de inflagdo no Brasil e nos EUA, ata do Copom, e dados ainda preocupantes de atividade
vindos da China. Nessa semana, os investidores repercutiram a semana mais importante de temporada de
balangos do 22 trimestre. Foram mais de 100 empresas brasileiras que divulgaram seus balangos nesses
ultimos dias. Do Ibovespa, 66 empresas ja reportaram até agora. De forma geral, a temporada ndo tem sido
tdo forte, com apenas 35% das empresas do indice surpreendendo estimativas de lucros, com uma surpresa
negativa de 6,3%, segundo dados do Bloomberg. O Senhor Murilo comentou que na agenda econdmica, o
destaque foi para a ata do Copom e o IPCA de julho. O Copom (Comité de Politica Monetaria) publicou na
terca-feira a ata da reunido da ultima semana, em que seus membros decidiram reduzir a taxa Selic em 0,50
ponto percentual, para 13,25% ao ano. O documento chamou a atengdao para uma “reancoragem parcial”
das expectativas de inflacdo, ainda com o risco fiscal no radar. Apesar da decisdo dividida, o Comité vé por
unanimidade a necessidade de manter a politica monetaria em territdrio mais restritivo e antecipa cortes
de 0,50 p.p. nas proximas reunides. Ja na sexta-feira, foi divulgado o IPCA, que avancou 0,12% m/m, acima
do consenso do mercado (0,08%). Apesar dos numeros acima do esperado, houve uma desaceleragao da
inflacdo no setor de servicos, levando o mercado a apostar em uma aceleracdo nos cortes de juros nas
proximas reunides. O Senhor Rafael falou do cendrio externo.La fora, semana negativa também para os
principais indices de ac¢des globais, com os mercados repercutindo dados mistos de inflagdio nos EUA. O
indice de precos ao consumidor (CPI, na sigla em inglés), subiu 0,2% m/m, em linha com estimativas do
mercado, mas o acumulado de 12 meses acelerou para 3,2% de 3,0% do més anterior. Ja o nucleo da
inflagdo, que exclui alimentos e energia, registrou alta de 4,7% na comparagao anual, o patamar mais baixo
desde outubro de 2021. Também foram publicados os precos ao produtor (PPl) que vieram acima das
expectativas em 0,3% m/m, tanto no indice cheio quanto no nucleo. O nosso time de Macro acredita que o
Federal Reserve ndo voltard a elevar sua taxa bdsica de juros, mas também parece cedo para discutir cortes.
Destaque também para dados da China que continuaram a pressionar os mercados. Dados indicaram que as
importacoes cederam 12,4% a/a, muito abaixo do esperado, expondo a fraqueza da demanda doméstica. As
exportacdes, por sua vez, cairam 14,5%, também abaixo das estimativas. Dados de inflacdo também
trouxeram preocupacgdes: o indice de pregos ao consumidor (CPI) caiu 0,3% nos 12 meses até julho,
enquanto a inflagao ao produtor (PPI) encolheu 4,4% nesse mesmo periodo. Além disso, dados de crédito e
empréstimos bancdrios mais fracos demonstram perda de félego da economia local. Essas ultimas
divulgacdes reforcam as preocupacdes com crescentes pressdes de deflagdo em meio a retomada fraca da
economia, especialmente no setor imobiliario. O Ddlar fechou a semana em alta de 0,66% em relacdo ao
Real, em RS 4,91/USS. J4 a curva DI para o vértice de janeiro/37 fechou 9 bps na semana, atingindo 11,02%.
Nessa semana, houve uma saida de capital estrangeiros da Bolsa em cerca de RS 2,0 bilhdes. Por outro lado,
o saldo foi positivo para investidores domésticos: tanto investidores institucionais como investidores Pessoa
Fisica registraram um saldo positivo de fluxos em cerca de RS 1,0 bilhdo. A Senhora Andréia trouxe o
Relatdrio FOCUS divulgado no dia 11-08-23, em anexo (50862458). Para o IPCA (indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo), a projecdo manteve em 4,84% em 2023. Para 2024, a previsdo caiu de 3,88 para
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3,86%. A projegdo para o PIB (Produto Interno Bruto) aumentou de 2,26% para 2,29% comparado com a
ultima semana. Para 2024, se manteve em 1,30%. A taxa de cdmbio em 2023 subiu de RS 4,90 para RS 4,93.
Para o ano de 2024 se manteve em RS 5,00. Para a taxa Selic, a projecdo manteve em 11,75% e 9,00%
respectivamente para os anos de 2023 e 2024. O Senhor Murilo trouxe as expectativas dos préoximos dias.
No Brasil, as discussdes sobre o orcamento de 2024 devem dominar a pauta fiscal na préoxima semana. O
governo busca novas medidas para ampliar a arrecadacao e atingir a meta de resultado primario zero no
proximo ano, incluindo eventuais mudancas na tributacdao do imposto sobre a renda. As propostas precisam
ser encaminhadas até o dia 31 de agosto. Outro ponto de atengao é aprova¢dao do novo arcabouco fiscal,
gue permanece pendente e pode ser votado nesta semana. A aprovacdao é fundamental para balizar a
construcdo da proposta orcamentaria do préximo ano. Na agenda de indicadores, destaque para a
divulgacdo do IBC-Br (proxy mensal do PIB) de junho. Estimamos crescimento de 0,8% ante maio e de 2,0%
na comparag¢ao com junho de 2022. Com isso, o indicador mostraria expansao de 0,5% no 22 trimestre
versus o 12 trimestre e de 2,5% em relagdo ao mesmo trimestre do ano passado. Na agenda internacional,
destaque para a divulgacdo da ata do FOMC (comité de politica monetaria do Banco Central dos EUA) na
proxima quarta-feira, que devera trazer mais detalhes sobre sua decisdo de elevar a taxa de juros americana
em 0,25pp na ultima reunido. Na Europa, teremos a primeira leitura do PIB da Zona do Euro do 2°
trimestre. No Reino Unido, toda a atencdo estard voltada aos dados de inflacdo de julho apds surpresa
altista na leitura de junho. O Senhor Luiz Fernando apresentou os dados das carteiras de investimento da
Fundacdo. O PGS tem ativos totalizados em RS 27.834.991,09, com rentabilidade em 12 meses, de agosto-
22 a julho-23 de 13,22%. O PGA tem ativos na ordem de R 3.533.783,19, com rentabilidade em 12 meses,
de agosto-22 a julho-23 de 11,24%, conforme relatério em anexo (50862288). A Senhora Andréia trouxe um
relatério comparativo, no que diz respeito a Carteira Sugerida pela CAIXA, entidade que a Fundacdo tem
contrato para gestdao dos ativos e aplicagdo dos recursos (50870313). O documento com referéncia de
agosto-23 apresentou resultado tedrico de 10,33%, de jan a julho-23, com distribuicao dos recursos em
renda fixa (84%), multimercado (5%), renda varidvel (9%) e investimento no exterior (2%), em anexo
(50862342) . O Senhor Murilo concluiu que os ativos do PGS e PGA, estdo bem alocados, visto o resultado
alcangado no mesmo periodo ter sido equivalente ao documento consolidado pela CAIXA. O resultado do
PGS para o mesmo periodo do relatério foi de 9,64%. Os presentes concordaram em manter, por hora, os
parametros do Relatério de Investimentos aprovado na ata do dia 01-08-23 deste Comité, especialmente
guanto a estratégia de alocacdo dos recursos financeiros e, em seguida, encerrou a reunido.
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DEMONSTRATIVO DOS INVESTIMENTOS - julho/2023

PREVCOM-BrC

Informagdes do Fundo

https://data.anbima.com.br/fundos/248975

https://data.anbima.com.br/fundos/390054

https://data.anbima.com.br/fundos/656501

https://data.anbima.com.br/fundos/363741

https://data.anbima.com.br/fundos/705705

Informag6es do Fundo

https://data.anbima.com.br/fundos/251496

https://data.anbima.com.br/fundos/248975

PLANO GOIAS SEGURO
ANO | 12 MESES | 24 MESES | INICIO
Carteira 9,64% 13,22% 18,50%| 59,88%
IPCA + 3% 4,79% 7,11% 21,40%( 61,80%
IF* - (IPCA+3%) 201,46% 186,02% 86,45% 96,90%
Composicdo Carteira
Fundos de Investimentos CNPJ RS % na
Carteira
RENDA FIXA 27.834.991,09 | 100,00%
FI BR IRF-M1 107406700001-06 140.064,49 0,50%
FI BR 2024 IV TP RF 201395950001-78 7.184.620,47 25,81%
FI BR 2027 TP RF 454435140001-50 1.819.363,29 6,54%
FI BRASIL 2030 II TP RF 197690460001-06 5.666.577,44 20,36%|
FI BR 2033 X 505690540001-40 13.024.365,40 46,79%|
SALDO C/C | [ - [ oo
TOTAL | [ 27.834.991,09 | 100.00%]
PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA
ANO | 12 MESES | 24 MESES| INICIO
Carteira 8,01% 11,24%| 21,82%| 59,68%
CDI 7,42% 13,29% 23,97%( 47,61%
IF* - CDI 108,02% 84,61% 91,02% 125,36%
Composigdo Carteira
RS % na
Fundos de Investimentos CNPJ Carteira
RENDA FIXA 3.533.188,68 99,98%
FI BR IMAB 5 LP 110609130001-10 2.356.599,65 66,69%|
FI BR IRF-M1 107406700001-06 1.176.589,03 33,30%|
SALDO C/C | [ 594,51 |  002%|
TOTAL | [ 3.533.783,19 | 100.00%]
*IF - Indice de Referéncia
INDICADORES ANO 12 MESES | 24 MESES | INICIO
IMA-B 12,26% 15,45% 19,21%| 73,92%
Poupanga 4,77% 8,41% 15,13%| 30,78%
IBOVESPA 11,13% 18,20% 0,11%| 64,11%

Comité de Investimentos - PREVCOM-BrC
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Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

11 de agosto de 2023
A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

2023 2024 2026

Ag regado Ha4 Ha1 Hoje Comp. . Resp. 5'diefs Resp. Haa Ha1 Hoje Comp. Resp. S}dia.s Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp.

* *k Uteis Hekk 1* *% uteis *kk l* *k

IPCA (variagdo %) 4,95 484 484 = (2) 153 4,79 18 3,92 38 38 V (4 151 3,87 78 = 3,50 3,50 3,50 = (6) 126
PIB Total (variacdao % sobre ano anterior) 2,24 226 229 A (2 112 230 39 1,30 1,30 1,30 = (4) 106 1,24 36 = 1,90 2,00 2,00 = (1) 71
Cambio (R$/USS) 5,00 490 493 A (1) 125 4,95 53 5,05 500 500 = (2 120 5,00 52 A 5,20 510 510 = (2) 81
Selic (% a.a) 12,00 11,75 11,75 = (1) 145 11,75 83 9,50 9,00 900 = (1) 144 9,00 83 = 8,75 8,50 850 = (2) 106
IGP-M (variacdo %) -2,69 -344 -349 V (18) 76 -3,61 31 4,00 4,00 4,00 = (8) 70 4,00 30 = 4,00 4,00 4,00 = (25 54
IPCA Administrados (variacdo %) 8,91 891 9,03 A (3) 9% 9,12 36 4,47 440 435 V (1) 86 4,27 34 = 3,53 350 350 = (3) 52
Conta corrente (USS bilhdes) -43,07  -43,00 -43,00 = (1) 33 -43,00 11 -50,40 -48,68 -50,20 V¥ (1) 32 -53,05 10 = -50,50  -53,00 -51,00 A (1) 19
Balanca comercial (US$ bilhdes) 65,00 67,00 70,00 A (2) 33 73,95 12 60,00 60,00 60,00 = (4) 30 60,00 10 v 53,90 56,00 57,00 A (2) 17
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 80,00 80,00 80,00 = (4) 30 80,00 11 80,00 80,00 80,00 = (28) 29 80,00 10 A 80,00 80,00 80,00 = (12) 17
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 60,52 60,60 60,40 V (1) 28 60,30 8 64,00 64,00 63,95 V (1) 28 62,50 8 = 67,45 67,90 67,90 = (1) 22
Resultado primario (% do PIB) -1,00 -1,00 -1,00 = (5) 39 -0,85 12 -0,80 -0,80 -080 = (8) 38 -0,80 12 = -0,30 -0,35 -0,30 A (1) 26
Resultado nominal (% do PIB) -1,64 -148 -145 A (1) 27 -7,30 9 -1,00 -6,90 -690 = (2) 26 -6,80 9 v -6,00 -6,00 -6,00 = (8) 17

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis
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Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 11 de agosto de 2023

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade
ago/2023 set/2023 Infl. 12 m suav.
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1_ . Comp. Resp. 5 dias
Hoje . L. Hoje n L Hoje . L
* **  (teis * **  dteis * **  (teis
IPCA (variacdo %) 0,28 02902 V (3) 150 0,24 0,29 028 028 = (3) 150 0,28 v 4,20 415413 V (1) 136 4,05
Cambio (R$/USS) 4,90 481485 A (1) 115 4,88 4,91 485 48 A (1) 115 4,89 A
Selic (% a.a) 13,50 - - 13,00 12,75 12,75 = (1) 144 12,75
IGP-M (variagao %) 0,25 0,10 000 Vv (4 72 -0,08 0,40 035 031 v (3) 72 030 = 4,06 394405 A (1) 62 4,09
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
——2ago/2023 =——set/2023 out/2023 —— Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
0,45 0,5
04 5,2 135 0,4 ’E’*—’—‘W‘/ﬁ\j’ 55
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Carteira Sugerida

Os fundos de investimentos sugeridos neste documento foram escolhidos com base em um modelo desenvolvido
pela GERDI - Geréncia Nacional de Relacionamento e Distribuicdo que leva em conta o desempenho histérico e as
perspectivas futuras de acordo com o cenario econbmico prospectivo. Todas as alternativas de fundos aqui
apresentadas estao adequadas a Resolucao CMN n° 4,963/2021 e alteracOes posteriores, respeitando inclusive seus
limites.

Carteira
Benchmark | Limite 4.963 . .
Meés anterior Meés atual

CAIXA FI BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP

I
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CADA INSTITUCIOMAL FI ACOES BDR NIVELI : BDR ! 10% : 2% ! 2% —
: :
A Aumento == Manutenc&o W Reducdo Acesse o portfolio completo de fundos da CAIXA clicando aqui.
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