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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

ATA DA 1942 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao oitavo dia do més de agosto do ano de dois mil e vinte e trés, nesta cidade de Goiania, as 10h30,
reuniu-se, ordinariamente, o Comité de Investimentos da Entidade. Presentes os senhores Jorgivan
Machado Leitdo , Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Rafael Cunha Fernandes e
Andreia Novantino dos Santos todos colaboradores da PREVCOM-BrC. O Senhor Jorgivan disse que o
Ibovespa encerrou em queda de -0,6% aos 119.508 pontos na ultima sexta-feira. No mais, apesar de
acumular desempenho levemente positivo (+0,8%), a Petrobras (PETR4) caiu -3,0% na sexta-feira, apds
falas do presidente Jean Paul Prates a respeito da politica de precos da estatal, além de resultados do 22
tri que decepcionaram os investidores. Como destaque da semana, os frigorificos subiram (BRFS3
+19,7%, MRFG3 +17,9% e JBSS3 +9,9%) em meio a expectativas mais positivas para os resultados que
serdao reportados nas proximas semanas. Em contrapartida, Via (VIIA3) se destaca como a maior queda
(-11,8%), frente a expectativas de um resultado mais uma vez fraco, assim como o Bradesco (BBDC4),
caindo -5,3% na semana, apods a divulgacdo de resultados ruins no 2T23, com uma revisao para baixo do
seu guidance para o resto do ano. O Senhor Rafael comentou que o principal evento no Brasil foi a
decisdao do Copom de cortar a taxa Selic em 0,50p.p. para 13,25%. Foi uma decisao dividida, com 4 dos 9
diretores votando a favor de um corte de 0,25p.p., que era o que parte do mercado esperava. No
comunicado, o Comité destacou os efeitos defasados da politica monetaria e a recente melhora nas
expectativas de inflacdo, e acrescentou que considera o ritmo de 0,50p.p. como “adequado” para as
proximas reunioes. Nesse sentido, o time Macro XP projeta um cendrio de cortes de 0,50p.p. em cada
uma das 3 ultimas reunides de 2023, com a taxa Selic chegando a 11,75% no final do ano. A decisdo
chegou a animar o mercado local, mas a alta ndo se sustentou pressionada por resultados da Petrobras
(PETR4) e Bradesco (BBDC4) além do cenario internacional. O Senhor Murilo disse que os principais
indices americanos tiveram a pior semana desde marco, marcado pelo rebaixamento do crédito soberano
Fitch e dados do payroll. Os mercados americanos repercutiram o anuncio da agéncia Fitch que rebaixou
a nota da divida soberada de longo prazo dos EUA de AAA pra AA+, levando as taxas das Treasuries a
subirem aos maiores niveis no ano e, consequentemente, pressionando o mercado de a¢des. Na sexta-
feira, o relatério de empregos mensal mostrou a criacdao de 187 mil vagas em julho, abaixo dos 200 mil
esperados, enquanto a taxa de desemprego caiu levemente para 3,5%. A desaceleracdo do mercado de
trabalho levou a expectativas de uma pausa no ciclo de alta nos juros, que deu um alivio nas taxas das
Treasuries, mas que ainda teminaram a semana nos maiores niveis dos ultims meses. O indice de
volatildade (VIX) voltou a subir acima dos 17 pontos. Adicionalmente, o mercado americano repercutiu os
resultados do 22 trimestre que ja se aproxima do final. O destaque positivo foi a Amazon, que bateu
expectativas de lucro e receita, além de dar um guidance acima do esperado. Na outra ponta, a Apple
reportou resultados mistos, marcando o terceiro trimestre consecutivo de queda na receita. Com queda
forte da acdo, a maior empresa do S&P 500 perdeu o valor de mercado de USS 3 trilhdes. No resto do
mundo, as bolsas na Europa também tiveram uma semana negativa pressionado pelos dados dos EUA. O
destaque da regido foi a decisdao do Banco Central da Inglaterra em subir os juros em 0,25p.p. para 5,25%.
J4 na Asia, o indice chinés CSI 300 foi o Unico positivo dentre as principais bolsas globais, impulsionado
por noticias de mais estimulos para fortalecer a economia chinesa. O Senhor Luiz disse que o Délar
fechou a semana em alta de 3,03% em relagdo ao Real, em RS 4,88/USS. Ja a curva DI para o vértice de
janeiro/37 fechou -6 bps na semana, atingindo 11,08%. O saldo acumulado da movimentac¢do dos
investidores estrangeiros na Bolsa foi negativo em cerca de RS 440 milhdes; para investidores
institucionais o saldo foi negativo em cerca de RS 190 milh&es e investidores Pessoa Fisica foi positivo em
RS 480 milhdes. A Senhora Andréia trouxe o Relatorio FOCUS divulgado no dia 07-08-23 (50869468). Para
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o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecio manteve em 4,84% em 2023. Para
2024, a previsdo caiu de 3,89 para 3,88%. A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) aumentou de
2,24% para 2,26% comparado com a ultima semana. Para 2024, se manteve em 1,30%. A taxa de cambio
em 2023 caiu de RS 4,91 para RS 4,90. Para o ano de 2024 se manteve em RS 5,00. Para a taxa Selic, a
projecao para o ano de 2023 caiu de 12,00% para 11,75%. Para 2024 a projecdo caiu de 9,25% para
9,00%. O Senhor Jorgivan apresentou as perspectivas para os préoximos dias. No Brasil, a agenda
econOmica serd agitada. Na terca-feira, teremos a divulgacdo da ata do Copom, apds decisdo de corte de
0,50p.p. na taxa Selic para 13,25%. Na sexta-feira, conheceremos o IPCA de julho, para o qual o mercado
projeta leve alta de 0,01% m/m, condizente com expansdo interanual de 3,87%. O mercado aguarda
alguma decisdo da Petrobras sobre reajustes em combustiveis, que hoje operam cerca de 30% abaixo da
paridade internacional; uma alta de 1% na gasolina implica impacto de 0,03p.p. na proje¢ao de IPCA.
Além disso, teremos a divulgacdo pelo IBGE da Pesquisa Mensal do Comércio na quarta-feira e da
Pesquisa Mensal de Servigos na quinta-feira. Na seara internacional, estard no centro das atengdes a
divulgacdo do indice de precos ao consumidor dos Estados Unidos (CPI, sigla em inglés) relativo a julho,
na quinta-feira. Na sexta-feira, a inflacdo ao produtor (PPl) também do més passado serd divulgada. Na
China, serdo divulgadas as leituras da balanca comercial e a inflagdo ao consumidor e produtor, ambos
referentes a julho. No Reino Unido, destaque para a leitura do PIB do segundo trimestre na sexta-feira. Os
presentes concordaram em manter, por hora, os parametros do Relatério de Investimentos aprovado na
ata do dia 01-08-23 deste Comité, especialmente quanto a estratégia de alocacdo dos recursos
financeiros e, em seguida, encerrou a reunido.
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Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

4 de agosto de 2023

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade
2023 2024 2026

Ag rega d (o) Ha4 Ha1 Hoje Comp. . Resp. 5'diefs Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S}dia.s Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp.

* ok Uteis ek l* *k uteis ke l* *k

IPCA (variagdo %) 4,95 484 484 = (1) 151 4,78 51 3,92 389 388 V (3) 149 3,87 50 = 3,50 3,50 3,50 = (5) 124
PIB Total (variacdao % sobre ano anterior) 2,19 224 226 A (1) 111 233 32 1,28 1,30 1,30 = (3) 104 132 29 = 1,88 197 200 A (1) 71
Cambio (R$/USS) 5,00 491 490 Vv (3) 123 49% 44 5,06 500 500 = (1) 118 5,00 44 = 5,20 510 510 = (1) 80
Selic (% a.a) 12,00 12,00 11,75 V (1) 140 11,75 60 9,50 925 9,00 V (2 139 9,00 60 v 8,75 8,50 850 = (1) 101
IGP-M (variagao %) -2,64 23,27 344 'V (17) 75 -3,67 21 4,00 400 400 = (7) 69 4,08 21 = 4,00 4,00 4,00 = (24) 54
IPCA Administrados (variagdo %) 8,95 890 891 A (2 9% 897 29 4,50 440 440 = (1) 8 4,40 27 v 3,70 350 350 = (2) 52
Conta corrente (USS bilhoes) 43,07 -42,90 -43,00 ¥V (2) 33 -46,15 6 -50,40  -50,00 -48,68 A (1) 32 -55,00 5 = -50,00 -51,00 -53,00 V (2) 20
Balanga comercial (US$ bilhdes) 64,00 66,00 67,00 A (1) 33 6991 8 57,85 60,00 60,00 = (3) 30 60,00 6 v 54,40 55,00 56,00 A (1) 18
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 79,50 80,00 80,00 = (3) 30 85,00 1 80,00 80,00 80,00 = (27) 29 87,50 6 A 80,00 80,00 80,00 = (11) 18
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 60,60 60,40 60,60 A (1) 29 62,27 6 64,00 6390 64,00 A (1) 29 66,15 6 = 67,45 67,65 67,90 A (1) 22
Resultado primério (% do PIB) -1,00 -1,00 -1,00 = (4) 38 -1,03 11 -0,80 -080 -080 = (7) 37 -0,67 11 = -0,30 -030 -035 Vv (1) 26
Resultado nominal (% do PIB) -1,70 -145 748 V (1) 26 -825 6 -1,00 -6,90 -690 = (1) 25 -71,15 6 A -6,00 -6,00 -6,00 = (7) 16

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado

anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos ultimos 5 dias Uteis
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Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

4 de agosto de 2023

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade
jul/2023

ago/2023

Agregado

Ha4

Infl. 12 m suav.
Ha1 . Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias
Hoje L. Hoje Hoje L
L* **  (teis L * w L* **  (teis
IPCA (variacdo %) 0,21 0,09 0,08 V (6) 148 0,08 0,26 030029 V (2 148 = 4,22 411415 A (1) 134 4,08
Cambio (R$/USS) 4,86 480 - 4,90 482481 V (3) 114 =
Selic (% a.a) - 13,50 13,50 v
IGP-M (variagao %) -0,29 - - 0,25 015010 V (3) 72 0,07 v 4,02 403394 V (2 62 4,02
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
= jul/2023 == ago/2023 set/2023 = Infl. 12 m suav.
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