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ESTADO DE GOIÁS
FUNDAÇÃO DE PREVIDÊNCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
 
 
 

ATA DA 190ª REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS

Ao décimo primeiro dia do mês de julho do ano de dois mil e vinte e três, nesta cidade de Goiânia, às
09h30, reuniu-se, ordinariamente, o Comitê de Investimentos da Entidade. Presentes os senhores Francisco
Jorgivan Machado Leitão, Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Rafael Cunha Fernandes e
Andreia Novantino dos Santos todos colaboradores da PREVCOM-BrC. O Senhor Rafael disse que o principal
índice da B3, o Ibovespa, teve um aumento de 1,25% na sexta feira, impulsionado pelo avanço da reforma
tributária. Ele fechou o dia com 118.897 pontos e acumulou uma alta de 0,69% na semana. Quanto ao
câmbio, o dólar encerrou o dia cotado a R$ 4,87 para compra e venda. No Brasil, após 30 anos de
discussões, a Câmara dos Deputados decidiu pela aprovação da reforma tributária, que tem foco nos
impostos sobre o consumo. Essa mudança busca unificar cinco tributos diferentes em um único Imposto
sobre Valor Agregado (IVA), que será administrado conjuntamente por representantes da União, dos
estados e dos municípios em um comitê conjunto. Essa reforma tem o potencial de trazer benefícios
macroeconômicos, pois pode resultar em redução de disputas judiciais relacionadas a questões fiscais,
diminuição dos custos de conformidade para as empresas e melhor alocação de capital, o que pode
impulsionar a produtividade no longo prazo. No entanto, é importante destacar que ainda há detalhes a
serem esclarecidos e o documento precisa ser aprovado pelo Senado antes de sua implementação.
Portanto, ainda é cedo para estimar com precisão qual será o impacto final da reforma tributária. O Senhor
Jorgivan comentou que no cenário internacional, especificamente na China, o PMI de serviços teve uma
queda para 53,9 em junho, comparado a 57,1 em maio. Vale destacar que valores acima de 50 indicam
expansão. Essa é a leitura mais baixa desde a reabertura da economia após o período da Covid-19. Já o PMI
composto, que engloba tanto a atividade manufatureira quanto a de serviços, caiu de 55,6 para 52,5. Esses
resultados indicam que o crescimento da economia chinesa no pós-Covid tem sido inferior ao esperado,
embora ainda se mantenha em território positivo. Nos Estados Unidos, as bolsas de valores fecharam em
baixa nesta sexta-feira após a divulgação do relatório de emprego e expectativa sobre a taxa de juros. O
índice Dow Jones caiu 0,55%, o S&P 500 caiu 0,27% e o Nasdaq composto recuou 0,35%. O banco central
dos Estados Unidos, Federal Reserve (Fed), divulgou a ata de sua reunião de política monetária de junho. O
documento confirmou a intenção do Fed de retomar o aumento das taxas de juros em julho, após uma
pausa em junho. Isso se deve ao crescimento da atividade econômica e à persistência da pressão
inflacionária. Os dados recentes continuam indicando um mercado de trabalho robusto nos Estados Unidos.
O relatório de emprego mais importante do país, o Nonfarm Payroll, mostrou um aumento líquido de 209
mil empregos, um pouco abaixo das expectativas de 230 mil, mas ainda um número considerado positivo.
Além disso, os salários médios cresceram 0,4% em junho, acima das expectativas e do nível considerado
ideal de variação mensal, que é abaixo de 0,2%. A taxa de desemprego também caiu de 3,7% para 3,6%,
mantendo-se em níveis historicamente baixos. IPCA caiu 0,08% em junho e tem primeira deflação em 2023.
País passa a ter uma inflação acumulada de 3,16% na janela de 12 meses. Alimentação e bebidas foi o grupo
com maior queda, seguido de Transportes. A Senhora Andréia trouxe o Relatório FOCUS da semana. Para o
IPCA (Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), a projeção caiu para 4,95% em 2023. Para 2024, a
previsão continua de 3,92%. A projeção para o PIB (Produto Interno Bruto) mantem em 2,19% em 2023.
Para 2024, continuou em 1,28%. A taxa de câmbio em 2023 se manteve em R$ 5,00. Para o ano de 2024 a
projeção caiu para R$ 5,06. Para a taxa Selic, a projeção para o ano de 2023 se manteve em 12,00%, e em
2024 a taxa de 9,5%. O Senhor Luiz apresentou expectativas para os próximos dias. Na seara internacional, o
destaque da próxima semana é a divulgação do índice de preços ao consumidor dos Estados Unidos (CPI,
sigla em inglês) relativo a junho, na quarta-feira. Na quinta-feira, a inflação ao produtor (PPI, sigla em inglês)
também do mês passado será divulgada. Ademais, diversos dirigentes do Fed darão discursos publicamente
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ao longo da semana, podendo recalibrar as expectativas para a política monetária adiante. No Reino Unido,
o foco será o relatório de emprego (terça-feira) e no PIB mensal de maio (quinta-feira). Na China, os dados
de inflação ao produtor e consumidor serão divulgados no domingo, enquanto os resultados do comércio
exterior de junho serão conhecidos na sexta-feira. No Brasil, em relação à atividade econômica, destaque
para a divulgação das vendas no varejo e receitas do setor de serviços em maio. Segundo as nossas
estimativas, o comércio varejista ficou praticamente estável no mês, porém com sinais mistos entre as
categorias. O aperto das condições de crédito e o elevado endividamento das famílias contrabalançam a
expansão da renda disponível e o recuo da inflação no curto prazo. Já o setor de serviços deve ter crescido
em maio, ainda que moderadamente. Os serviços de informação, comunicação e transportes continuam em
trajetória de alta, apesar da perda de velocidade no 2º trimestre. O Senhor Murilo apresentou os dados das
carteiras de investimento da Fundação. O PGS tem ativos totalizados em R$ 26.438.908,77, com
rentabilidade em 12 meses, de julho-22 a junho-23 de 12,32%. O PGA tem ativos na ordem de R
3.627.993,66, com rentabilidade em 12 meses, de julho-22 a junho-23 de 10,27%, conforme relatório em
anexo (50856598). A Senhora Andréia trouxe um relatório comparativo, no que diz respeito à Carteira
Sugerida pela CAIXA, entidade que a Fundação tem contrato para gestão dos ativos e aplicação dos recursos
em anexo (50856788). O documento com referência de julho-23 apresentou resultado teórico de 9,20%, de
jan a junho-23, com distribuição dos recursos em renda fixa (92%), multimercado (3%), renda variável (3%)
e investimento no exterior (2%), em anexo (50856678). O Senhor Jorgivan concluiu que os ativos do PGS e
PGA, estão bem alocados, visto o resultado alcançado no mesmo período ter sido equivalente ao
documento consolidado pela CAIXA. O resultado do PGS para o mesmo período do relatório foi de 8,91%.
Os presentes concordaram em manter, por hora, os parâmetros do Relatório de Investimentos aprovado na
ata do dia 04-07-23 deste Comitê, especialmente quanto à estratégia de alocação dos recursos financeiros
e, em seguida, encerrou a reunião.
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PLANO GOIÁS SEGURO

ANO 12 MESES 24 MESES INICIO
Carteira 8,91% 12,32% 17,15% 58,82%
IPCA + 3% 4,40% 6,25% 22,41% 61,20%
IF* - (IPCA+3%) 202,56% 197,13% 76,50% 96,11%

Composição Carteira
% na 

Carteira Informações do Fundo

100,00%

0,38% https://data.anbima.com.br/fundos/248975
26,89% https://data.anbima.com.br/fundos/390054
6,83% https://data.anbima.com.br/fundos/656501

FI BRASIL 2030 II TP RF 21,28% https://data.anbima.com.br/fundos/363741
44,63% https://data.anbima.com.br/fundos/705705

0,00%

100,00%

PLANO DE GESTÃO ADMINISTRATIVA

ANO 12 MESES 24 MESES INICIO
Carteira 6,97% 10,27% 20,69% 58,15%
CDI 6,28% 13,24% 23,10% 46,05%
IF* - CDI 111,06% 77,57% 89,57% 126,28%

Composição Carteira
% na 

Carteira Informações do Fundo

96,93%

67,42% https://data.anbima.com.br/fundos/251496
29,51% https://data.anbima.com.br/fundos/248975

3,07%

100,00%

*IF - Indice de Referência

INDICADORES ANO 12 MESES 24 MESES INICIO
IMA-B 11,36% 13,52% 17,81% 72,52%
Poupança 4,08% 8,42% 14,66% 29,92%
IBOVESPA 7,61% 19,82% -6,88% 58,91%

TOTAL 26.438.908,77      

505690540001-40 11.798.562,19      FI BR 2033 X

Fundos de Investimentos

99.855,48              107406700001-06

Fundos de Investimentos

RENDA FIXA
FI BR IRF-M1

7.109.450,77        

-                          SALDO C/C

FI BR 2024 IV TP RF 201395950001-78

197690460001-06 5.626.447,74        
FI BR 2027 TP RF 454435140001-50 1.804.592,59        

3.516.531,81        

111.461,85            

CNPJ R$

26.438.908,77      

DEMONSTRATIVO DOS INVESTIMENTOS - junho/2023

Comitê de Investimentos - PREVCOM-BrC

TOTAL 3.627.993,66        

RENDA FIXA

SALDO C/C

FI BR IRF-M1

FI BR IMAB 5 LP

CNPJ R$

110609130001-10 2.445.855,25        
107406700001-06 1.070.676,56        
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Carteira Sugerida

ESTE DOCUMENTO ESTÁ SUJEITO A MODIFICAÇÕES E TEM CARÁTER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NÃO SE CONSTITUINDO EM ACONSELHAMENTO PARA AQUISIÇÃO DE COTAS DESTES FUNDOS. ESTA SIMULAÇÃO NÃO SE
CONFIGURA, EM NENHUMA HIPÓTESE, PROMESSA OU GARANTIA DE RETORNO ESPERADO, POR PARTE DA CAIXA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NÃO CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR DA
CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITOS - FGC. ESTE FUNDO DE COTAS APLICA EM FUNDO DE INVESTIMENTO QUE UTILIZA ESTRATÉGIAS COM DERIVATIVOS COMO
PARTE INTEGRANTE DE SUA POLÍTICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATÉGIAS, DA FORMA COMO SÃO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. LEIA O PROSPECTO E O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NÃO CONTAM
COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. O FUNDO ESTÁ SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMÔNIO LÍQUIDO
EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NÃO PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORÇA DE INTERVENÇÃO, LIQUIDAÇÃO, REGIME DE ADMINISTRAÇÃO TEMPORÁRIA, FALÊNCIA,
RECUPERAÇÃO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSÁVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

Acesse o portfólio completo de fundos da CAIXA clicando aqui.Aumento Manutenção Redução

* Por se tratar de um fundo destinado exclusivamente à investidores qualificados, caso o RPPS não possua essa condição sugerimos a alocação deste 
percentual no CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NIVEL I.

Os fundos de investimentos sugeridos neste documento foram escolhidos com base em um modelo desenvolvido
pela GERDI – Gerência Nacional de Relacionamento e Distribuição que leva em conta o desempenho histórico e as
perspectivas futuras de acordo com o cenário econômico prospectivo. Todas as alternativas de fundos aqui
apresentadas estão adequadas à Resolução CMN nº 4.963/2021 e alterações posteriores, respeitando inclusive seus
limites.

http://www.caixa.gov.br/fundos-investimento/rpps/Paginas/default.aspx
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Enquadramento – Res. 4.963/21
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*Meta Atuarial com IPCA projetado para junho – Fonte: ANBIMA

Retorno da Carteira Sugerida

*

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/estatisticas/precos-e-indices/projecao-de-inflacao-gp-m.htm
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