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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

ATA DA 1892 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao quarto dia do més de julho do ano de dois mil e vinte e trés, nesta cidade de Goiania, as 09h30, reuniu-
se, ordinariamente, o Comité de Investimentos da Entidade. Presentes os senhores Francisco Jorgivan
Machado Leitdo, Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Rafael Cunha Fernandes e Andreia
Novantino dos Santos, todos colaboradores da PREVCOM-BrC. Foi apresentado pelo coordenador Francisco
Jorgivan o Relatdrio de Investimentos que sera base para o més corrente (50854235). Apds andlise e
discussdo, foi aprovado pelos presentes. Em seguida, encerrou a reuniao.
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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RELATORIO N2 10 / 2023 PREVCOM-BRC/DIRIN-15848

RELATORIO DE INVESTIMENTO/JULHO-2023

COMITE DE INVESTIMENTOS — Resolugao DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

O Indice Bovespa registrou um aumento de 7,61% no primeiro semestre deste ano,
atingindo 118.087 pontos, apesar de uma pequena queda de 0,25% no pregdo de sexta-feira. Esse
desempenho positivo da bolsa brasileira pode ser atribuido a fatores favoraveis principalmente no
ambito nacional. J4 o ddlar fechou em queda de 1,19%, cotado a RS 4,7896. Na semana passada, a
moeda americana teve uma valorizagdo de 0,24%. No entanto, ao longo do més, apresenta uma queda
de 5,59% em relacao ao real.

No Brasil temos como destaque, a divulgacdo da ata do Banco Central de sua reunido de
junho, na qual o Comité de Politica Monetdria (Copom) indicou uma postura cautelosa em relacdo aos
proximos passos. Embora tenha sido mencionado o risco de uma reducdo prematura, a ata revela a
intengdo de iniciar um processo gradual de ajuste na préxima reunido. Além disso, o comité aumentou
sua estimativa da taxa de juros neutra para 4,5%, indicando que a taxa final de afrouxamento monetario
pode ser mais alta do que inicialmente previsto. Essas informacGes reforcam a comunicacdo divulgada
apos a reunidao anterior, sugerindo a possibilidade de futuros cortes de juros.

O Conselho Monetario Nacional (CMN) definiu a meta de inflagao para o ano de 2026
em 3,0%, mantendo a mesma meta estabelecida para os anos de 2024 e 2025. Além disso, o CMN
anunciou uma mudanca no horizonte de convergéncia da meta, tornando-a continua ao invés de baseada
no ano-calendario a partir de 2025. A margem de tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para
baixo da meta ndo foi alterada, o que significa que o IPCA pode variar entre 1,5% e 4,5%. Essa
manutencdo das bandas contribui para controlar as expectativas de médio prazo. No entanto, devido a
atual politica fiscal expansionista, ainda nao é esperada uma convergéncia para a meta de 3,0% no curto
prazo.

Em maio, o CAGED registrou a criacdo liquida de 155,3 mil empregos formais, nimero
abaixo das expectativas do mercado. Entre janeiro e maio de 2023, foram criados 865 mil postos de
trabalho, aproximando-se do total de 1,103 milhdo no mesmo periodo do ano passado.

Por outro lado, a PNAD Continua revelou que a taxa de desemprego no Brasil diminuiu
de 8,5% no trimestre mével até abril para 8,2% no trimestre mével até maio. A populacdo ocupada
continua aumentando, embora em ritmo moderado, enquanto a taxa de participacdo na forca de
trabalho permanece muito abaixo dos niveis pré-pandemia. Quanto aos saldrios reais, eles estdo em
crescimento, embora tenham perdido velocidade nos ultimos meses.

No contexto internacional, o Presidente do Federal Reserve (Fed), Jerome Powell,
destacou recentemente a possibilidade de aumentos adicionais nas taxas de juros durante o atual ciclo
de aperto monetdrio, incluindo na préxima reuniao marcada para o final de julho. Durante um encontro
promovido pelo Banco Central Europeu em Portugal, Powell mencionou que os dados recentes indicaram
um desempenho econdémico, mercado de trabalho e niveis de inflagcdo superiores as expectativas.
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No encerramento do pregdo, as bolsas de valores nos Estados Unidos registraram os
seguintes resultados: o indice Dow Jones subiu 0,84%, fechando a 34.407,60 pontos; o S&P 500 teve um
ganho de 1,23%, atingindo 4.450,38 pontos; e o Nasdaq apresentou um salto de 1,45%, chegando a
13.787,92 pontos. Ao longo do més, o Dow Jones acumulou um aumento de 4,55%, enquanto o S&P 500
teve um crescimento de 6,47% e o Nasdaq registrou um avanco de 6,59%.

A taxa de inflagdao preliminar na zona do euro registrou uma desacelera¢ao em junho,
caindo de 6,1% para 5,5% no acumulado dos ultimos 12 meses. No entanto, a medida de inflagdo nucleo
aumentou ligeiramente, passando de 5,3% para 5,4%, impulsionada pelos precos de servigos. Essa
reducdo na inflacdo reflete a diminuicdo dos custos de producdo globalmente, como resultado do
reequilibrio da economia mundial no periodo pés-pandemia. Em relacdo ao desemprego, a taxa na regido
se manteve em 6,5% em maio.

Na Ultima semana, o indice de Gerentes de Compras (PMI) apontou uma leve oscilacio
de 48,8 em maio para 49,0 em junho no setor industrial, enquanto no setor de servigos houve uma
gueda de 54,5 para 53,2 (indicando contracdo nas atividades).

A recuperacdo gradual da economia chinesa tem contribuido para a reducdo dos custos
globais de producao, o que ajuda a controlar a inflagdo em nivel mundial. No entanto, essa situacdao pode
se tornar uma preocupacao futura para as exportacdes brasileiras, uma vez que a demanda internacional
pode ser afetada.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS

Para o IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a proje¢do caiu para
4,98% em 2023. Para 2024, a previsao caiu para 3,92%.

A projegdo para o PIB (Produto Interno Bruto) subiu para 2,19% em 2023. Para 2024,
subiu para 1,28%.

A taxa de cAmbio em 2023 se manteve em RS 5,00. Para o ano de 2024 a projec3o caiu
para RS 5,08.

Para a taxa Selic, a projecdo para o ano de 2023 se manteve em 12,50%. Para 2024 a
projecdo foi mantida em 9,5%.

3 — PROJECOES

Nesta semana, os investidores estardao atentos a Camara dos Deputados no Brasil, onde
esta previsto um esforgo concentrado para votar trés projetos importantes do governo: o novo arcabouco
fiscal, as mudancas no CARF e a reforma tributdria. Esses projetos sdo considerados fundamentais para
melhorar a trajetdria fiscal, aumentar a arrecadacdo e impulsionar o crescimento econémico a longo
prazo. A aprovacao dessas medidas terd um impacto significativo no cendrio econbmico e nas
expectativas do mercado.

No cenadrio internacional, um destaque importante sera a divulgacdo da ata da ultima
reunido de politica monetdria do Federal Reserve (Fed) na quarta-feira. Além disso, na sexta-feira, o
relatério de emprego dos Estados Unidos serd um ponto de atengao, fornecendo dados sobre a criagao
de empregos, taxa de desemprego e informacgdes relevantes sobre a evolucdo dos saldrios. Também
serao relevantes as publicacGes dos indices ISM de servicos e industria, que oferecem insights sobre o
desempenho desses setores na economia norte-americana.

4 - ALOCAGCAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFICIOS — PREVCOM-BrC

A alocagao estratégica aprovada na politica de investimento vigente da entidade devera
observar as seguintes faixas de aplicacdo de recursos dos planos:
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Os recursos gerenciados através do PGA s3o originarios de subvencdes econémicas, taxas

de administracdo e carregamento, além dos recursos advindos dos imdveis da Lei n° 20.052/18.

A subvencao foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam utilizados, no
momento, para suportar despesas administrativas da Fundacdo. Esses repasses tém sido realizados em
montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da Fundacdo. Por essa
razao, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa uma vez que podem ser utilizados para
fazer face as despesas de manutenc¢do da Fundacdo a qualguer momento.

Os recursos dos imdveis também estdao sendo aplicados em ativos de renda fixa, porém
de médio prazo (IMABS). Pela legislacdo vigente, eles podem ser utilizados para débitos da extin¢gdo do
PREVCOM-BrC, bem como para a quitacdo de eventual débito contraido com o 6rgdo jurisdicionante.

Na andlise da rentabilidade auferida nos ultimos 12 meses, o PGA apresenta um
indicador levemente inferior a meta CDI, 9,51% contra 13,24%, com dados fechados de maio-2023. A
explicagdo para tal fato estda na composi¢do da carteira no momento. Como 75% dos recursos estao
alocados no IMABS, e este esta apresentando retorno em 12 meses de 70% do CDI. Nos préximos meses
vamos continuar equalizando os ativos do PGA de forma mais igualitaria entre os ativos de curto prazo
(IRFM1) e o vinculado ao indice inflacionario (IMABS).

Quanto ao PGS, os recursos sdo relativos as contribuicGes de participantes, juntamente
com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio. Esses recursos estdao aplicados em sua grande
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parte em ativos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer quando da
aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este segurado perca o

vinculo com o patrocinador.

A CAIXA Asset, entidade que atende a Fundacdo nas analises de alocacdo de ativos,
apresentou a familia de Fundos de Vértice compostos por NTN-B com vencimentos em 2024, 2027 2030
2032 e 2033. Estes Fundos sdo estratégias de renda fixa cujas carteiras sdo compostas por vencimentos
Unicos de NTN-B. As aplicacbes estdo disponiveis neste momento porque que a taxa liquida de
negocia¢do para estes ativos estd maior que a meta atuarial definida pela Portaria MTP n2 1.837/2022,
gue é IPCA+4,89%a.a., acima do indice de referéncia do Plano Goids Seguro (IPCA+3,00%). Como esses
fundos possuem caréncia para resgate, significa dizer que até o vencimento do ativo os recursos
aportados serdo rentabilizados pela taxa contratada no momento da negociacao, trazendo tranquilidade
para parcela de investimentos do Plano de Beneficios que esteja alocada nesse tipo de fundo.

Importante esclarecer que alocamos mais RS 25 milhdes nos Fundos da familia Vértice
desde fev-22. A rentabilidade real contratada , ponderada até o presente momento, é de 5,82% (valor
bruto, serd deduzido 0,30% de encargos e txs administrativas da CAIXA Asset), ou seja 5,52% liquido,
considerando todas as aplicacdes feitas até o momento, nimero expressivamente acima do indice de
referéncia do Plano Goias Seguro, mostrando que a decisdao tomada ao migrar os ativos do Plano para
este segmento de aplicacdo foi satisfatéria.
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Rentabilidade
Papel Cota Data Ref eréncia Taxa NTN-B Valor Aplicado| Bruta ref. junho
Contratada
23
Fl BRASIL 2024 IV TP RF
14/02/2022 570 1142835 16 0,26
16/02/2022 564 | 1187594, 68 0,27
17/02/2022 570 28.612,95 0,01
25/02,/2022 574 349 653,33 0,08
03/03/2022 575 147 355,75 0,03
08/03/2022 5.84 555.564.03 0,13
21/03/2022 548 519.4915,45 0,11
30/06/ 2022 6,20 308,015,590 0,07
04,/07/ 2022 6,36 22.589,72 0,01
29/07/2022 6,63 308.085,13 0,08
16/08/2022 6,33 185 858,54 0,05
30/08/2022 6,83 355.500,00 0,10
15/09/2022 6,90 24982 31 0,01
30/09/2022 6,59 280.000,00 0,07
30/11/2022 6,82 775.752,29 0,21
31/03/2023 6,30 540 657,63 0,14
0404/ 2023 6,28 23.000,00 0,01
Fl BRASIL 2027 TP RF
29/07/2022 6,01 206.250,09 0,05
30/08/2022 5,594 355.500,00 0,08
30/09/2022 5,79 500.550,00 0,12
01/11/2022 555 364,905,335 0,08
18/11/2022 6,16 297,102 89 0,07
Fl BRASIL 2080
31/03/2022 541 30412112 0,07
29/04y/ 2022 5,55 445 581,27 0,10
18/05/2022 5.54 254,580, 79 0,06
01/11/2022 5,59 364,965,532 0,08
22/12/2022 6,27 | 1457.737,38 0,36
31/01,/3023 6,22 650 357,36 017
17/02/2023 5,99 200 (d4.50 0,07
28/02/2023 6,16 680, 200,00 0,17
28/04/2023 5.76 652 647,85 0,15
03/05/2023 5,70 5045321 0,01
Fl BRASIL 2083
17/05/2023 566 | 8903582 91 2,01
31/05/2023 557 | 1218888,71 0,27
06/06/2023 5,40 50.106,11 0,02
07/06/2023 5,46 158.719,63 0,04
16/06/2023 545 28.658,75 0,01
30/06/2023 522 97/9.976,52 0,20
25.080.778,12 5,82

1. Os ativos do Plano de Gestdao Administrativa serdo alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos
referenciados ao indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manutencdo da entidade e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP.

2. Os ativos do Plano Goias Seguro nos Fundos vértice 2024/2027/2030/2033

JUSTIFICATIVA: O indice de referéncia do PGS (IPCA+3%) é menor que a taxa indicativa
dos Fundos. Os recursos ja alocados obrigatoriamente serao levados ao vencimento dos titulos e os ativos
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do més serdo avaliados a alocagdo também para os Fundos Vértice 2024/ 2027/2030/2032/2033 caso
ainda estejamos na janela de oportunidade.

——y
1
Sel o
assinatura

| eletrénica

— -
1
JE'. El,
asiinatura

| eletrénica

—
1
JEI. El,
assinatura

| eletrbnica

—
1
Sel
assinatura

| eletrénica

JEi! E‘,

assnatura

| eletrénica

GOIANIA, 18 de agosto de 2023.
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