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Ao décimo segundo dia do més de junho do ano de dois mil e vinte e trés, nesta cidade de Goiania, as 15h30, reuniu-
se, ordinariamente, o Comité de Investimentos da Entidade. Presentes os senhores Francisco Jorgivan Machado
Leitdo, Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira e Andreia Novantino dos Santos todos colaboradores da
PREVCOM-BrC. O Senhor Murilo disse que semana passada o Ibovespa encerra em alta de 4,0% aos 117.019 pontos.
Nessa semana, o Ibovespa voltou a ultrapassar a marca dos 115 mil pontos, marcando o maior patamar desde
novembro de 2022. A semana no Brasil foi marcada por importantes dados econdmicos e anuncios na parte politica.
Na economia, o IPCA de maio registrou um aumento de 0,23% em relacdo ao més anterior, ficando abaixo do
consenso. Em uma perspectiva de doze meses, o IPCA recuou para 3,94% em maio, em comparagao com os 4,18%
registrados em abril. Esses nimeros corroboram com a visdo de que o Banco Central iniciard um ciclo gradual de
reducdo das taxas de juros a partir de agosto. Na politica, o relatério da Reforma Tributdria foi apresentado —
abordando uma série de alteragdes nos impostos cobrados atualmente — e a expectativa é de que seja votado ja no
inicio de julho. O governo federal também anunciou o programa de incentivo a industria automotiva — com subsidios
para reducdo nos precos de automdveis, caminhdes, vans e 6nibus — e assinou a medida provisdria que cria o
programa “Desenrola”, que visa renegociar as dividas de familias com rendimentos de até dois saldrios-minimos. O
Senhor Luiz trouxe informagdes internacionais. Nos EUA, os pedidos de auxilio-desemprego aumentaram de 233 mil
para 261 mil. Essa tendéncia pode indicar que a desaceleracdo econdmica estd comecando a afetar o mercado de
trabalho. Esses resultados estdo alinhados com a perspectiva da XP de que o Federal Reserve ndo realizard mais
aumentos nas taxas de juros neste ano. O Indice de Gerentes de Compras (PMI) de servicos do pais subiu de 53,6 em
abril para 54,9 em maio, um pouco abaixo das estimativas. Esse foi o quarto aumento mensal consecutivo, com o
ritmo de expansdo acelerando para o nivel mais acentuado desde abril de 2022. J& o PMI composto, que inclui
servigos e industria, registrou 54,3 em maio, ante 53,4 em abril, sinalizando a expansdo mais rdpida da atividade
empresarial em pouco mais de um ano. Por fim, na China, o indice de Precos ao Consumidor (CPl) apresentou um
aumento de 0,2% em maio, enquanto o Indice de Precos ao Produtor (PPI) registrou uma queda de 4,6% em relagdo
ao ano anterior, marcando a queda mais acentuada desde maio de 2016. Em termos de juros, os principais bancos
estatais chineses decidiram reduzir as taxas de juros sobre os depdsitos, o que pode ser um sinal de um possivel corte
na taxa basica de juros pelo Banco Central do pais. Além disso, os dados da balanca comercial chinesa mostraram que
as exportagdes cairam 7,5%, quando se esperava um crescimento de 1,0%. O dado reforgou as preocupagdes quanto
ao ritmo da recuperagao econémica da segunda maior economia do mundo. O Délar fechou a semana com queda de
-1,56% em rela¢do ao Real, em RS 4,88/USS. Ja a curva DI para o vértice de janeiro/31 fechou -20 bps na semana,
atingindo 11,11%. Nessa semana, o saldo acumulado da movimentacdo dos investidores estrangeiros na Bolsa foi
positivo em cerca de +RS 0,8 bilhdes. A Senhor Andréia apresentou o Relatdrio Focus da semana. No que diz respeito
ao IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projec3o para 2023 foi revisada para baixo, passando de
5,69% para 5,42%. Para 2024, a previsao também foi reduzida, de 4,12% para 4,04%. As estimativas para 2025 e 2026
sdo de 3,90% e 3,88%, respectivamente. Em relagdo ao PIB (Produto Interno Bruto), a projegdo para 2023 foi elevada,
passando de 1,68% para 1,84%. No entanto, para 2024, houve uma leve queda, de 1,28% para 1,27%. Ja para 2025 e
2026, as projegdes foram ajustadas para cima, atingindo 1,80% e 1,95%, respectivamente. No que se refere a taxa de
cambio, a projecdo para 2023 permaneceu em RS 5,10. Para o ano de 2024, houve um ligeiro aumento, de RS 5,16
para RS 5,17. Em 2025 e 2026, a taxa de cdmbio permaneceu estavel em RS 5,20 e RS 5,26, respectivamente. Quanto
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a taxa Selic, a proje¢do para 2023 foi mantida em 12,50%. Para 2024, a previsdo também se manteve inalterada, em
10%. Ja para 2025 e 2026, as projecdoes foram mantidas em 9,00% e 8,75%, respectivamente. O Senhor Jorgivan
trouxe perspectivas para os proximos dias. Na seara internacional, teremos uma agenda de indicadores intensa, com
destaque para os dados de inflagdo na Alemanha, Estados Unidos e Zona do Euro, além das decisdes de taxa de juros
pelo Banco Central do Japdo, pelo Fed e pelo Banco Central Europeu (BCE). Em relagdo aos Estados Unidos,
esperamos manutencdo dos Fed Funds no atual patamar até o final do ano, condizente com os dados recentes de
desaceleracdo na atividade. Ja na Europa, enxergamos situa¢cdo mais desafiadora para a inflacdo e esperamos que o
BCE elevasse sua taxa basica em 0,25 pp, mesmo diante de recessdo técnica confirmada pelos dados do PIB
divulgados nessa semana. Também de relevancia para o Brasil e mercados emergentes, serdo divulgados os dados de
atividade economica da China referentes a maio na quarta-feira, que podem motivar autoridades locais a iniciarem
estimulos econémicos, caso a desaceleracdo recente na economia seja comprovada. No Brasil, destaque para a
divulgacdo de indicadores de atividade econGmica. Na 42-feira (14), o IBGE publicara a Pesquisa Mensal do Comércio
(PMC) de abril. As vendas varejistas devem apresentar resultados mistos, apds o forte crescimento — acima das
expectativas — registrado em margo. Além disso, acreditamos que o setor de servicos avancou moderadamente em
abril. A Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) referente aquele més serd divulgada pelo IBGE na 52-feira (15). Em linhas
gerais, prevemos desaceleracdo suave do consumo ao longo de 2023. A expansdo da massa de renda disponivel as
familias e algum alivio na inflagdo corrente (sobretudo de alimentos) contrabalanca as condicdes de crédito apertadas
em meio a politica monetdria contracionista. Por fim, conheceremos o IBC-Br de abril — proxy mensal do PIB calculada
pelo Banco Central — na 62-feira (16). O indicador deve exibir alta modesta na margem, apds eleva¢do acentuada no
19 trimestre na esteira da safra recorde de grdos. O Senhor Luiz mostrou os dados fechados do PGS e PGA com
referéncia de maio-23, em anexo (50851293). O PGS tem ativos totalizados em RS 24.717.254,49, com rentabilidade
em 12 meses, de junho-22 a maio-23 de 10,35%. O PGA tem ativos na ordem de R 3.526.333,30, com rentabilidade
em 12 meses, de junho-22 a maio-23 de 9,51%, conforme relatério em anexo (50851498). O Senhora Andréia trouxe
um relatdrio comparativo, no que diz respeito a Carteira Sugerida pela CAIXA, entidade que a Fundagao tem contrato
para gestdo dos ativos e aplicagdo dos recursos. O documento com referéncia de junho-23 apresentou resultado
tedrico de 6,16%, de jan a maio-23, com distribuicdo dos recursos em renda fixa (92%), multimercado (3%), renda
variavel (3%) e investimento no exterior (2%), em anexo (50852329). O Senhor Jorgivan concluiu que os ativos do PGS
e PGA, estdo bem alocados, visto o resultado alcancado no mesmo periodo ter sido superior ao documento
consolidado pela CAIXA. O resultado do PGS para o mesmo periodo do relatério foi de 6,71%. Os presentes
concordaram em manter, por hora, os parametros do Relatdrio de Investimentos aprovado na ata do dia 05-06-23
deste Comité, especialmente quanto a estratégia de alocacdo dos recursos financeiros e, em seguida, encerrou a
reunido.
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PREVCOM-BrC
PLANO GOIAS SEGURO (mai/2023)
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IF*1-CDI 13026%|  7823%|  68.s%| 12669%) oonn| wnose| asosom| wssas| wges|  essex| womi| wmsas|  amas| sea|  ssoss| aesox| esesx| aren| aeans| saes 19100 naname| ameas| aasaen| esarswm| asosex| wsosw| eosasx| seues| sssw| sonson| aseax| sassssu| ssooow| sason| asisu| asason| soarax| sosoo| eoooo| sz wmra2| ssaanse| 16108
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IPCA+3% 4,24%|  6,89%| 23,02%| 60,72% 048%| 0,86%| 0,96%| 1,09%| 078%| 085%| 065%| 084% 43% | 0,92% 131%| 1,88% 98%| 1,20%| 1,50%| 1,41%| 1,12%| 1,21%] 0,77%| 1,08%| 055%| 1,18%| 1,09%| 0,50%| 1,60%| 1,14%| 1,11%| 0,88%| 0,49%| 0,61%| 0,50%]| -0,13%| -0,07% 0,50%| 0,46%] 17,24%
IMA-B 8,76%| 1047%| 1554%| 68,50% 2,53%| 2,00%| 2,66%| 1,28%| 000%| -019%| -079%| 1,23%| 1,48%| 1,10%| -0,88%| -0,36% 0,83%] 3,07% 3,47%| -2,54%| -0,13%| -1,00%] -0,37%| 0,42%| 1,06%| 0,65%| -0.46%| -1,31%[ -0,85%| 4,85%| 2,00%| 0,21%] -1,51%[ -1,80%| 3,57%| 212%[ 1,52%] 1,92% 0,45%| 0,26%] 38,00%
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[ TOTAL | 24.717.254,49

PLANO DE G. ADM. - PGA (mai/2023)
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Carteira Sugerida

Os fundos de investimentos sugeridos neste documento foram escolhidos com base em um modelo desenvolvido
pela GERDI - Geréncia Nacional de Relacionamento e Distribuicdo que leva em conta o desempenho histérico e as
perspectivas futuras de acordo com o cenario econbmico prospectivo. Todas as alternativas de fundos aqui
apresentadas estao adequadas a Resolucao CMN n° 4,963/2021 e alteracOes posteriores, respeitando inclusive seus
limites.

Carteira

Benchmark | Limite 4.963

Mes anterior Mes atual
CAIXA Fl BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA LP : IMA-BS5 | 100% : 10% ; A%
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A Aumento == Manutenc&o ¥ Reducdo Acesse o portfélio completo de fundos da CAIXA clicando aqui.
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