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PREVCOM-BrC

O melbor plana para o seu fuliro

ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

ATA DA 1802 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao segundo dia do més de maio do ano de dois mil e vinte e trés, nesta cidade de Goiania, as 17h30,
reuniu-se, ordinariamente, o Comité de Investimentos da Entidade. Presentes os Senhores Francisco
Jorgivan Machado Leitdo, Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Rafael Cunha Fernandes
e Andreia Novantino dos Santos, todos colaboradores da PREVCOM-BrC. Foi apresentado pelo
coordenador Francisco Jorgivan o Relatério de Investimentos que serd base para o més corrente
(50815955). Apods analise e discussdo, foi aprovado pelos presentes. Em seguida, encerrou a reunido.
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Documento assinado eletronicamente por JOYCE LIMA BRAGA, Secretario (a) Executivo (a), em
18/08/2023, as 14:57, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor, em
18/08/2023, as 16:00, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por FRANCISCO JORGIVAN MACHADO LEITAOQO,
secretario, em 18/08/2023, as 16:22, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I,
do Decreto n° 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por ANDREIA NOVANTINO DOS SANTOS, Coordenador
(a), em 18/08/2023, as 16:34, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I, do
Decreto n° 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por RAFAEL CUNHA FERNANDES, Assessor (a), em
18/08/2023, as 16:44, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por LUIZ FERNANDO DE OLIVEIRA, Coordenador (a),
em 18/08/2023, as 18:09, conforme art. 2°, § 2°, 11, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
n° 8.808/2016.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site
F. http://sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?

’ acao=documento_conferir&id orgao_acesso_externo=1 informando o codigo verificador
Ao e 50815587 e o codigo CRC 0A85B15S.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
AVENIDA VEREADOR JOSE MONTEIRO 2233, SECRETARIA DE ESTADO DA ECONOMIA -
Bairro NOVA VILA - GOIANIA - GO - CEP 74653-900 - (62)3269-2205.
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PREVCOM BrC

melbor plang para o seu futro

ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RELATORIO N2 8 / 2023 PREVCOM-BRC/DIRIN-15848

RELATORIO DE INVESTIMENTO/MAIO-2023
COMITE DE INVESTIMENTOS — Resolug¢ao DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

Em semana marcada por dados de inflagdo relevantes, o Ibovespa encerrou em alta de
+0,1% aos 104.432 pontos. No més de abril o indice teve alta de 2,5%. Como destaques positivos da
semana, tivemos 3R (RRRP3), que subiu mais de 15% apds seu resultado do 1T23 surpreender o mercado.
Na ponta negativa, Assai (ASAI3) caiu mais de 5% na semana, com papéis do setor de consumo sofrendo
apos a queda na confianca do consumidor afetar papéis ligados ao consumo.

No Brasil, o IPCA-15 avangou 0,57% na comparagao mensal, levemente abaixo da
expectativa. Em relacdo a variacdo acumulada em 12 meses, a inflacdo recuou de 5,36% em marco para
4,16% em abril, a menor leitura desde outubro de 2020. Nosso time de Economia da XP mantém as
previsdes de alta de 6,2% para o IPCA de 2023 e 5,0% para o IPCA de 2024. No campo politico, a atencdo
segue voltada para o arcabouco fiscal. O ministro do STF, André Mendonca, suspendeu o julgamento dos
processos relacionados a possibilidade de exclusdao dos beneficios fiscais de ICMS da base de cdlculo do
IRPJ e da CSLL. O ministro reivindicou o tema para ser julgado no plendrio do STF por entender que se
trata de questdo constitucional. A medida tem sido considerada fundamental na estratégia do ministro
Fernando Haddad para aumentar a arrecadacdo tributdria e viabilizar o novo arcabouco fiscal em debate
no Congresso. A equipe econdmica pretende arrecadar até RS 85 bilhdes com a iniciativa.

Nos EUA, a temporada de resultados segue intensa, com semana importante de
balancos das big techs. Amazon, Meta, Alphabet e Microsoft reportaram seus resultados, que agradaram
os mercados com bons numeros de receita e desempenho no setor de computacdo em nuvem e
publicidade. Nos dados econdmicos, o PCE — a medida de inflacdo preferida do Federal Reserve —
continuou a mostrar resiliéncia, reforgado por um mercado de trabalho ainda aquecido. A leitura reforga
a possibilidade de que o Fed deve optar por uma alta de 0,25% na taxa de juros na reunidao da semana
gue vem. O crescimento do PIB no 1T23 apresentou uma expansao de 1,1% em relacdo ao trimestre
anterior. Esse resultado ficou abaixo das expectativas do mercado representou uma desaceleracdao em
relacdo ao crescimento registrado em 2022, que foi de 2,1%.

Por fim, na China, segundo dados do Bank ofAmerica, o volume empresas chinesas que
decepcionaram as estimativas foi 3 vezes maior do que as que superaram em 2022. O sentimento
negativo tem corroborado para revisdes baixistas nas projecGes de lucros por parte dos analistas. Além
disso, os resultados ruins do lucro industrial da China no 1T23, que cairam -21,4% na base anual, indicam
gue o governo deverda manter uma politica mais expansionista no curto prazo.

Noticia positiva para o Brasil dentro do més de abril foi o recuo da moeda americana
frente ao real.O Ddlar fechou a semana com queda de -1,22% em relagdo ao Real, em RS 4,99/USS. A
resiliéncia do real frente ao ddlar na Uultima semana, pode ser explicada por alguns dados
macroecondmicos divulgados recentemente, como por exemplo, o IBC-Br, da atividade econémica, vindo
mais forte do que o esperado para o més de fevereiro, quando subiu em 3,32%, contra uma projecao de
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1,2%, além da taxa de desemprego que subiu em 8,8% para o trimestre terminado em margo, segundo a
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio (PNAD), no entanto, abaixo da mediana esperada que era de
8,9%.

Os respectivos dados jogam a favor da moeda local, uma vez que pode ser um sinal de
gue a economia ainda ndo esta livre das pressoes inflacionarias e por consequéncia, ndo estando livre de
uma taxa de juros mais baixas adotadas nas préximas reunides do COPOM.

A taxa de desemprego no Brasil em 8,8% representa o menor recuo na média movel
desde 2015, quando na oportunidade, naquele trimestre a taxa de desemprego recuou para 8% contra o
trimestre anterior, de outubro a dezembro do respectivo ano. Atualmente, estimasse que 9,4 milhdes de
pessoas desocupadas estdo a procura de emprego.

Na prévia do PIB para o més de fevereiro, a economia brasileira cresce em 3,3, o
resultado positivo levou o Indice de Atividade econ6mica aos 147,49 pontos, representando o maior nivel
dos ultimos nove anos, segundo apontamentos do Banco Central.

O referido indice é conhecido por apontar o desempenho do produto interno bruto,
gue mesmo na comparagao com o més passado, apresentou uma alta de 2,76%, e para a comparagao
anual, o indicador apresenta um avancgo de 3,08%.

Ja a curva DI para o vértice de janeiro/31 fechou -26 bps na semana, atingindo 12,31%.

Nessa semana, o saldo acumulado da movimentagao dos investidores estrangeiros na
Bolsa foi negativo em cerca de R$1,7 bilhdes.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo aumentou de
6,04% para 6,05% em 2023. Para 2024, a previsao permaneceu em 4,18%. Para o ano de 2025 e em 2026,
a projecao também permaneceu em 4,00%.

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) aumentou de 0,96% para 1,00% em 2023,
para 2024, permaneceu em 1,41%. Em 2025, a proje¢dao subiu de 1,70% para 1,80%, e para o ano de
2026, se manteve em 1,80%.

A taxa de cdmbio em 2023 teve a sua projecdo mantida em RS 5,20. Para o ano de 2024
teve a proje¢do mantida em RS 5,25. Em 2025 a taxa também foi mantida em comparag¢do com o boletim
Focus anterior, ficando em RS 5,30 e para o ano de 2026 a taxa permaneceu em RS 5,32.

Para a taxa Selic, a projegao para o ano de 2023 se manteve em para 12,50%. Para 2024
a projecdo foi mantida em 10%. J4 em 2025 a projecao também foi mantida em 9,00% e por fim, para o
ano de 2026 a projegao subiu de 8,75% para 8,88%.

3 — PROJECOES

A semana mais curta devido ao feriado do dia dos Trabalhadores no dia de ontem,
segunda-feira (01), teremos a reunido do COPOM que decidira a nova meta para a taxa de juros no pais.

A expectativa do mercado, para a préxima decisdo do conselho monetdrio que serd
divulgada na préxima quarta-feira (03), é que a decisdo a ser tomada serd de manutencdo da taxa nos
atuais 13,75%, sendo o maior patamar desde 2017.

J4 ha um consenso dentro do préprio Banco Central de que a meta da inflacdo para o
ano corrente ja se da por perdida, uma vez que a meta estabelecida estd em 3,25% e, segundo a projecao
dos ultimos boletins Focus esta em aproximadamente 6%.

Também na quarta-feira, nos Estados Unidos, a expectativa é de uma nova elevacdo na
meta da taxa de jutos do pais, para o patamar de 5,25%, ou seja, de um aumento de 0,25%.

Se observado através do baixo desemprego no pais de aproximadamente 3,5%, ou seja,
em um terreno de “taxa natural de desemprego”, é dificil crer que a economia americana esta préxima de
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familias e empresas.

A meta da inflagdo dos americanos esta em 2%, contra um acumulado nos ultimos 12
meses de 4,2% (marc¢o). Apesar do dado do indice PCE, publicado nesta ultima sexta-feira (28),
demonstrar um recuo com relagdo aos 5,1%, também em dozes meses, registrados no més de fevereiro.

As questdes que ficam em aberto, é se a maior economia do mundo podera atingir o
seu objetivo ao final do ano (inflacdo anualizada em 2%) e o custo a ser pago pelos americanos devido as

politicas fiscais e monetarias contracionistas.

4 - ALOCAGCAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFiICIOS — PREVCOM-BrC

A alocacao estratégica aprovada na politica de investimento vigente da entidade devera

observar as seguintes faixas de aplicacdo de recursos dos planos:
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LIMITE
LEGAL
MODALIDADE DE INVESTIMENTO Re solugdo Ag;g%ﬂc? INFERIOR| SUPERIOR
490472022
Renda Fixa 100% T0% 68% 100%
Titulos da divda mobilisna ederal W00% T B8% 100
Cp'_t,as -.‘e i:ln-:la de_l ndme de renda ixa composto ecclusivamente por tiulos da 00 T a5 1005
diwida publica mobiliaria Ederal
Ativos de rends fxs, exoeto titulos da divids mobilisns federsl i T B8% 100
Cédulss de crédito bancaio (CCB) e cerfificados de cedulas de crédin bancario [ [ e [
L:ﬁ': L:ﬁ': :F.':h L:F.':h
{CCCB)
Debéntums emifidas por socisdsde por acdes de capital Echado e 2% 158 20%
Cotas de ndos de inestiment em dirsitos credittios (FIDC) 2 de ndo de — — . N
dE HD{E L:ﬁ': L:ﬁ': :F.': L:F.:
Titukos das dwdas piblicas mobilidrias esEdusis & municipais 20 0% [ 20%
Titulos do Agronegocio (CPR CDCA CRA & Warmant Agropecuano) 20 0% [ 20%
Demais ftu bs & walores mobilianos (excsete debentures) de companhiss aberss, 20 0% L a0
excein seculitizadoras
Renda Variavel TP 3% 0% %
Agoes de companhias abartas admitidas 3 negoeciagio em segmeanto especial 7L e Py B
da BM &Fbowespa
Acies de companhiss sbatss admitidas 3 negociacio & que ndo - 2 . 20
estejam em segmente especisl da BM EFbovespa U - - -
Brazilian Depositary Receipts (BOR) classifcados como mvel Nl e Il 10°% 10% 1% 10%
Certifcados representativs de ouro fsico no padr3o negeciado em bolsa de 2 a e q_.
- -El.':\ -El.':\ :F.':\ -EF.':\
mecadonas & de fiuros
Irnre stime ntos estrutura dos 0% 17% % 1%
Cotas de findes de inwestiment em participacées (FIF), Mulfimercado (FIM) = 155 155 ¥ 15%
{FICFIM) - - ) -
Cotas de undos de inwestimenis classilcades como “Agies — Mersado de =2 sar e sy
- = 1-\_'.':\ 1-\_' -l :F.':\ 1-\_' 3
ACESEO
Certifcades de operaghes estruradas (COE) 10°% 10% 1% 10%
Imve stime ntos Imobilia rios 2% % % %
Cotas de ndos de inwestiment imobilidio (FI) & cotas de ndos de P e B g
investimento em cotas de fundes de inestimento imohilidse (FICA B B = =
Certificados de reosbiveis imobilidrios {CRI) 2L 20% FL 20%
Cedulas de crédito imobilidnio {OCT) 2L 20% FL 20%
Irnre stime ntos no ex e rior 10% 10% % 10%
Operagoes com pariicipantes 1% 1] [ (1]

Os recursos gerenciados através do PGA s3o originarios de subvencdes econémicas, taxas
de administracdo e carregamento, além dos recursos advindos dos imdveis da Lei n® 20.052/18.
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A subvencdo foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam utilizados, no
momento, para suportar despesas administrativas da Fundacdo. Esses repasses tém sido realizados em
montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da Fundagdo. Por essa
razao, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa uma vez que podem ser utilizados para
fazer face as despesas de manutenc¢do da Fundacgdo a qualguer momento.

Os recursos dos imdveis também estdo sendo aplicados em ativos de renda fixa, porém
de médio prazo (IMABS). Pela legislacdo vigente, eles podem ser utilizados para débitos da extingdo do
PREVCOM-BrC, bem como para a quitagdo de eventual débito contraido com o érgao jurisdicionante.

Na andlise da rentabilidade auferida nos ultimos 12 meses, o PGA apresenta um
indicador inferior a meta (CDI), 10,25% contra 13,05%, com dados fechados de marco-2023. A explicacdo
para tal fato estd na composicao da carteira no momento. Como 90% dos recursos estdo alocados no
IMABS, e este esta apresentando retorno em 12 meses de 80% do CDIl. Nos proximos meses vamos
continuar equalizando os ativos do PGA de forma mais igualitdria entre os ativos de curto prazo (IRFM1) e
o vinculado ao indice inflaciondrio (IMAB5).

Quanto ao PGS, os recursos sao relativos as contribuicdes de participantes, juntamente
com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio. Esses recursos estdao aplicados em sua
grande parte em ativos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer quando
da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este segurado
perca o vinculo com o patrocinador.

A CAIXA Asset, entidade que atende a Fundacdo nas analises de alocacdo de ativos,
apresentou a familia de Fundos de Vértice compostos por NTN-B com vencimentos em 2023, 2024, 2027
e 2030. Estes Fundos sdo estratégias de renda fixa cujas carteiras sdo compostas por vencimentos Unicos
de NTN-B. As aplicagdes estdo disponiveis neste momento porque que a taxa liquida de negociagao para
estes ativos estda maior que a meta atuarial definida pela Portaria MTP n? 1.837/2022, que é
IPCA+4,89%a.a., acima do indice de referéncia do Plano Goids Seguro (IPCA+3,00%). Como esses fundos
possuem caréncia para resgate, significa dizer que até o vencimento do ativo os recursos aportados serao
rentabilizados pela taxa contratada no momento da negociacdo, trazendo tranquilidade para parcela de
investimentos do Plano de Beneficios que esteja alocada nesse tipo de fundo.

Importante esclarecer que alocamos quase RS 22 milhdes nos Fundos da familia Vértice
desde abr-22. A rentabilidade real contratada , ponderada até o presente momento, é de 6,19% (valor
bruto, serd deduzido 0,30% de encargos e txs administrativas da CAIXA Asset), ou seja 5,89% liquido,
considerando todas as aplicacdes feitas até o momento, nimero expressivamente acima do indice de
referéncia do Plano Goias Seguro, mostrando que a decisdao tomada ao migrar os ativos do Plano para
este segmento de aplicacado foi satisfatéria.
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Rentbilidade
Papel Cota [ata Referancia E::uﬂ: Valor Aplicado | Bruta ref. abriH
23
Fl BRASIL 2023 TP RF
1002/ 2022 654 | B715.17384 2,02
11/02/2022 E,56 GEE.793,74 0,17
04,04/ 2022 5,66 B6.858,%4 002
310542022 5,22 536.364,27 0,15
30062022 7,07 200.000,00 0,07
Fl BRASIL 2024 IV TP RF
14./02/3023 570 | 1142383616 0,30
16,02/ 2022 564 | 118754768 031
17,02/ 2022 570 28.612,95 001
25/02/2022 5,74 348 663,38 0,09
03,/03/2022 575 147.255,75 0,04
08,/05/2022 5,84 556.564,03 0,15
21/03/2022 548 519.915,45 013
30062022 520 305.015,50 0,09
01,07/ 2022 6,36 22 588,72 0,01
2907/ 2022 5,63 308.085,13 0,09
16,/08/2022 6,33 185.838,54 0,05
30,/08/2022 5,83 353.500,00 011
15,408y 2022 5,90 24,982, 31 0,01
30082022 5,59 280.000,00 0,08
30/11/2022 5,82 776.752,29 0,24
31/03/2023 5,30 540,657,623 0,16
04,04/ 2023 6,28 23.000,00 0,01
Fl BRASIL 2027 TP RF
29007/ 2022 6,01 205.390,09 0,06
300842022 5,94 353.500.00 0,10
30082022 579 500.580,00 013
01,/11/3023 5,55 364.955,33 0,09
18/11/3023 G 16 297.102 83 0,08
Fl BRASIL 2030
31,03/ 2022 5,41 30412112 0,08
29404/ 2022 5,55 44398127 011
18,/05/2022 5,54 254 580,79 0,06
011172022 5,58 364.955,32 0,09
22 /12)2092 627 | 1457.7373% 042
31/00/2023 5,22 B99.267,36 0,20
17 /0242023 5,99 299.044.50 0,08
28,/02/2023 5,16 620, 200,00 0,19
28,/04/2023 576 £52.647,85 0,17
21.736.612,02 6,19

1. Os ativos do Plano de Gestdo Administrativa serdo alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos
referenciados ao indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manuteng¢ao da entidade e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP.

2. Os ativos do Plano Goias Seguro nos Fundos vértice 2023/2024/2027/2030

JUSTIFICATIVA: O indice de referéncia do PGS (IPCA+3%) é menor que a taxa indicativa
dos Fundos. Os recursos ja alocados obrigatoriamente serao levados ao vencimento dos titulos e os ativos
do més serdo avaliados a alocagdo também para os Fundos Vértice 2023/2024/ 2027/2030 caso ainda
estejamos na janela de oportunidade.

GOIANIA, 17 de agosto de 2023.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor, em
18/08/2023, as 16:00, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.
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—
eil _ Documento assinado eletronicamente por FRANCISCO JORGIVAN MACHADO LEITAO,
F i o fﬁy secretario, em 18/08/2023, as 16:22, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I,

assinatura

| eletrbnica do Decreto n° 8.808/2016.

m—y
Ei' . | Documento assinado eletronicamente por ANDREIA NOVANTINO DOS SANTOS, Coordenador
el fi‘y (a), em 18/08/2023, as 16:34, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do

assinatura

| eletranica Decreto n° 8.808/2016.

—
eil _ Documento assinado eletronicamente por RAFAEL CUNHA FERNANDES, Assessor (a), em
Jh s fily 18/08/2023, as 16:44, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto n°

assinatura

| eletrnica 8.808/2016.

— =
EiI _ Documento assinado eletronicamente por LUIZ FERNANDO DE OLIVEIRA, Coordenador (a),
el fily em 18/08/2023, as 18:09, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto

assnatura

| eletrénica n° 8.808/2016.

; s A autenticidade do documento pode ser conferida no site
B http:/sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?
» acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=1 informando o codigo verificador

50815955 e o codigo CRC 8674375B.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
AVENIDA VEREADOR JOSE MONTEIRO 2233, SECRETARIA DE ESTADO DA ECONOMIA -
Bairro NOVA VILA - GOIANIA - GO - CEP 74653-900 - (62)3269-2205.
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