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ESTADO DE GOIÁS
FUNDAÇÃO DE PREVIDÊNCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
 
 
 

 ATA DA 180ª REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS

 

Ao segundo dia do mês de maio do ano de dois mil e vinte e três, nesta cidade de Goiânia, às 17h30,
reuniu-se, ordinariamente, o Comitê de Inves�mentos da En�dade. Presentes os Senhores Francisco
Jorgivan Machado Leitão, Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Rafael Cunha Fernandes
e Andreia Novan�no dos Santos, todos colaboradores da PREVCOM-BrC. Foi apresentado pelo
coordenador Francisco Jorgivan o Relatório de Inves�mentos que será base para o mês corrente
(50815955). Após análise e discussão, foi aprovado pelos presentes. Em seguida, encerrou a reunião.

 

Documento assinado eletronicamente por JOYCE LIMA BRAGA, Secretário (a) Executivo (a), em
18/08/2023, às 14:57, conforme art. 2º, § 2º, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3ºB, I, do Decreto nº
8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor, em
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8.808/2016.
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nº 8.808/2016.
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ESTADO DE GOIÁS
FUNDAÇÃO DE PREVIDÊNCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
 
 
 

RELATÓRIO Nº 8 / 2023 PREVCOM-BRC/DIRIN-15848

RELATÓRIO DE INVESTIMENTO/MAIO-2023

COMITE DE INVESTIMENTOS – Resolução DE n° 08, de 30 de julho de 2018

 

  1 – RETROSPECTIVA

Em semana marcada por dados de inflação relevantes, o Ibovespa encerrou em alta de
+0,1% aos 104.432 pontos. No mês de abril o índice teve alta de 2,5%. Como destaques posi�vos da
semana, �vemos 3R (RRRP3), que subiu mais de 15% após seu resultado do 1T23 surpreender o mercado.
Na ponta nega�va, Assaí (ASAI3) caiu mais de 5% na semana, com papéis do setor de consumo sofrendo
após a queda na confiança do consumidor afetar papéis ligados ao consumo.

No Brasil, o IPCA-15 avançou 0,57% na comparação mensal, levemente abaixo da
expecta�va. Em relação à variação acumulada em 12 meses, a inflação recuou de 5,36% em março para
4,16% em abril, a menor leitura desde outubro de 2020. Nosso �me de Economia da XP mantém as
previsões de alta de 6,2% para o IPCA de 2023 e 5,0% para o IPCA de 2024. No campo polí�co, a atenção
segue voltada para o arcabouço fiscal. O ministro do STF, André Mendonça, suspendeu o julgamento dos
processos relacionados à possibilidade de exclusão dos bene�cios fiscais de ICMS da base de cálculo do
IRPJ e da CSLL. O ministro reivindicou o tema para ser julgado no plenário do STF por entender que se
trata de questão cons�tucional. A medida tem sido considerada fundamental na estratégia do ministro
Fernando Haddad para aumentar a arrecadação tributária e viabilizar o novo arcabouço fiscal em debate
no Congresso. A equipe econômica pretende arrecadar até R$ 85 bilhões com a inicia�va.

Nos EUA, a temporada de resultados segue intensa, com semana importante de
balanços das big techs. Amazon, Meta, Alphabet e Microso� reportaram seus resultados, que agradaram
os mercados com bons números de receita e desempenho no setor de computação em nuvem e
publicidade. Nos dados econômicos, o PCE – a medida de inflação preferida do Federal Reserve –
con�nuou a mostrar resiliência, reforçado por um mercado de trabalho ainda aquecido. A leitura reforça
a possibilidade de que o Fed deve optar por uma alta de 0,25% na taxa de juros na reunião da semana
que vem. O crescimento do PIB no 1T23 apresentou uma expansão de 1,1% em relação ao trimestre
anterior. Esse resultado ficou abaixo das expecta�vas do mercado representou uma desaceleração em
relação ao crescimento registrado em 2022, que foi de 2,1%.

Por fim, na China, segundo dados do Bank ofAmerica, o volume empresas chinesas que
decepcionaram as es�ma�vas foi 3 vezes maior do que as que superaram em 2022. O sen�mento
nega�vo tem corroborado para revisões baixistas nas projeções de lucros por parte dos analistas. Além
disso, os resultados ruins do lucro industrial da China no 1T23, que caíram -21,4% na base anual, indicam
que o governo deverá manter uma polí�ca mais expansionista no curto prazo.

No�cia posi�va para o Brasil dentro do mês de abril foi o recuo da moeda americana
frente ao real.O Dólar fechou a semana com queda de -1,22% em relação ao Real, em R$ 4,99/US$. A
resiliência do real frente ao dólar na úl�ma semana, pode ser explicada por alguns dados
macroeconômicos divulgados recentemente, como por exemplo, o IBC-Br, da a�vidade econômica, vindo
mais forte do que o esperado para o mês de fevereiro, quando subiu em 3,32%, contra uma projeção de
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1,2%, além da taxa de desemprego que subiu em 8,8% para o trimestre terminado em março, segundo a
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicílio (PNAD), no entanto, abaixo da mediana esperada que era de
8,9%.

Os respec�vos dados jogam a favor da moeda local, uma vez que pode ser um sinal de
que a economia ainda não está livre das pressões inflacionarias e por consequência, não estando livre de
uma taxa de juros mais baixas adotadas nas próximas reuniões do COPOM.

A taxa de desemprego no Brasil em 8,8% representa o menor recuo na média móvel
desde 2015, quando na oportunidade, naquele trimestre a taxa de desemprego recuou para 8% contra o
trimestre anterior, de outubro a dezembro do respec�vo ano. Atualmente, es�masse que 9,4 milhões de
pessoas desocupadas estão à procura de emprego.

Na prévia do PIB para o mês de fevereiro, a economia brasileira cresce em 3,3, o
resultado posi�vo levou o Índice de A�vidade econômica aos 147,49 pontos, representando o maior nível
dos úl�mos nove anos, segundo apontamentos do Banco Central.

O referido índice é conhecido por apontar o desempenho do produto interno bruto,
que mesmo na comparação com o mês passado, apresentou uma alta de 2,76%, e para a comparação
anual, o indicador apresenta um avanço de 3,08%.

Já a curva DI para o vér�ce de janeiro/31 fechou -26 bps na semana, a�ngindo 12,31%.

Nessa semana, o saldo acumulado da movimentação dos inves�dores estrangeiros na
Bolsa foi nega�vo em cerca de R$1,7 bilhões.

 

2 - RELATÓRIO DE MERCADO – FOCUS

Para o IPCA (Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), a projeção aumentou de
6,04% para 6,05% em 2023. Para 2024, a previsão permaneceu em 4,18%. Para o ano de 2025 e em 2026,
a projeção também permaneceu em 4,00%.

A projeção para o PIB (Produto Interno Bruto) aumentou de 0,96% para 1,00% em 2023,
para 2024, permaneceu em 1,41%. Em 2025, a projeção subiu de 1,70% para 1,80%, e para o ano de
2026, se manteve em 1,80%.

A taxa de câmbio em 2023 teve a sua projeção man�da em R$ 5,20. Para o ano de 2024
teve a projeção man�da em R$ 5,25. Em 2025 a taxa também foi man�da em comparação com o bole�m
Focus anterior, ficando em R$ 5,30 e para o ano de 2026 a taxa permaneceu em R$ 5,32.

Para a taxa Selic, a projeção para o ano de 2023 se manteve em para 12,50%. Para 2024
a projeção foi man�da em 10%. Já em 2025 a projeção também foi man�da em 9,00% e por fim, para o
ano de 2026 a projeção subiu de 8,75% para 8,88%.

 

3 – PROJEÇÕES

A semana mais curta devido ao feriado do dia dos Trabalhadores no dia de ontem,
segunda-feira (01), teremos a reunião do COPOM que decidirá a nova meta para a taxa de juros no país.

A expecta�va do mercado, para a próxima decisão do conselho monetário que será
divulgada na próxima quarta-feira (03), é que a decisão a ser tomada será de manutenção da taxa nos
atuais 13,75%, sendo o maior patamar desde 2017.

Já há um consenso dentro do próprio Banco Central de que a meta da inflação para o
ano corrente já se dá por perdida, uma vez que a meta estabelecida está em 3,25% e, segundo a projeção
dos úl�mos bole�ns Focus está em aproximadamente 6%.

Também na quarta-feira, nos Estados Unidos, a expecta�va é de uma nova elevação na
meta da taxa de jutos do país, para o patamar de 5,25%, ou seja, de um aumento de 0,25%.

Se observado através do baixo desemprego no país de aproximadamente 3,5%, ou seja,
em um terreno de “taxa natural de desemprego”, é di�cil crer que a economia americana está próxima de
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manter a inflação no país no controle ou ao menos, de mostrar sinais de arrefecimento do consumo pelas
famílias e empresas.

A meta da inflação dos americanos está em 2%, contra um acumulado nos úl�mos 12
meses de 4,2% (março). Apesar do dado do índice PCE, publicado nesta úl�ma sexta-feira (28),
demonstrar um recuo com relação aos 5,1%, também em dozes meses, registrados no mês de fevereiro.

As questões que ficam em aberto, é se a maior economia do mundo poderá a�ngir o
seu obje�vo ao final do ano (inflação anualizada em 2%) e o custo a ser pago pelos americanos devido as
polí�cas fiscais e monetárias contracionistas.

 

4 - ALOCAÇÃO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFÍCIOS – PREVCOM-BrC

A alocação estratégica aprovada na polí�ca de inves�mento vigente da en�dade deverá
observar as seguintes faixas de aplicação de recursos dos planos:

 

  Os recursos gerenciados através do PGA são originários de subvenções econômicas, taxas
de administração e carregamento, além dos recursos advindos dos imóveis da Lei n° 20.052/18.
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A subvenção foi negociada com o propósito de que esses recursos sejam u�lizados, no
momento, para suportar despesas administra�vas da Fundação. Esses repasses têm sido realizados em
montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da Fundação. Por essa
razão, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa uma vez que podem ser u�lizados para
fazer face às despesas de manutenção da Fundação a qualquer momento.

Os recursos dos imóveis também estão sendo aplicados em a�vos de renda fixa, porém
de médio prazo (IMAB5). Pela legislação vigente, eles podem ser u�lizados para débitos da ex�nção do
PREVCOM-BrC, bem como para a quitação de eventual débito contraído com o órgão jurisdicionante.

Na análise da rentabilidade auferida nos úl�mos 12 meses, o PGA apresenta um
indicador inferior à meta (CDI), 10,25% contra 13,05%, com dados fechados de março-2023. A explicação
para tal fato está na composição da carteira no momento. Como 90% dos recursos estão alocados no
IMAB5, e este está apresentando retorno em 12 meses de 80% do CDI. Nos próximos meses vamos
con�nuar equalizando os a�vos do PGA de forma mais igualitária entre os a�vos de curto prazo (IRFM1) e
o vinculado ao índice inflacionário (IMAB5).

Quanto ao PGS, os recursos são rela�vos às contribuições de par�cipantes, juntamente
com seus patrocinadores, des�nados ao plano de bene�cio. Esses recursos estão aplicados em sua
grande parte em a�vos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer quando
da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este segurado
perca o vínculo com o patrocinador.

A CAIXA Asset, en�dade que atende a Fundação nas análises de alocação de a�vos,
apresentou a família de Fundos de Vér�ce compostos por NTN-B com vencimentos em 2023, 2024, 2027
e 2030. Estes Fundos são estratégias de renda fixa cujas carteiras são compostas por vencimentos únicos
de NTN-B. As aplicações estão disponíveis neste momento porque que a taxa líquida de negociação para
estes a�vos está maior que a meta atuarial definida pela Portaria MTP nº 1.837/2022, que é
IPCA+4,89%a.a., acima do índice de referência do Plano Goiás Seguro (IPCA+3,00%). Como esses fundos
possuem carência para resgate, significa dizer que até o vencimento do a�vo os recursos aportados serão
rentabilizados pela taxa contratada no momento da negociação, trazendo tranquilidade para parcela de
inves�mentos do Plano de Bene�cios que esteja alocada nesse �po de fundo.

Importante esclarecer que alocamos quase R$ 22 milhões nos Fundos da família Vér�ce
desde abr-22. A rentabilidade real contratada , ponderada até o presente momento, é de 6,19% (valor
bruto, será deduzido 0,30% de encargos e txs administra�vas da CAIXA Asset), ou seja 5,89% líquido,
considerando todas as aplicações feitas até o momento, número expressivamente acima do índice de
referência do Plano Goiás Seguro, mostrando que a decisão tomada ao migrar os a�vos do Plano para
este segmento de aplicação foi sa�sfatória.
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   1. Os a�vos do Plano de Gestão Administra�va serão alocados em Fundo de
Inves�mentos referenciados ao índice AMBIMA – Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Inves�mentos
referenciados ao índice AMBINA – Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de a�vos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manutenção da en�dade e os Fundos de Inves�mentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP.

2. Os a�vos do Plano Goiás Seguro nos Fundos vér�ce 2023/2024/2027/2030

JUSTIFICATIVA: O índice de referência do PGS (IPCA+3%) é menor que a taxa indica�va
dos Fundos. Os recursos já alocados obrigatoriamente serão levados ao vencimento dos �tulos e os a�vos
do mês serão avaliados a alocação também para os Fundos Vér�ce 2023/2024/ 2027/2030 caso ainda
estejamos na janela de oportunidade.

 

GOIANIA, 17 de agosto de 2023.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor, em
18/08/2023, às 16:00, conforme art. 2º, § 2º, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3ºB, I, do Decreto nº
8.808/2016.
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