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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

ATA DA 1792 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao vigésimo quarto dia do més de abril do ano de dois mil e vinte e trés, nesta cidade de Goiania, as
09h30, reuniu-se, ordinariamente, o Comité de Investimentos da Entidade. Presentes os senhores
Francisco Jorgivan Machado Leitdo, Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Rafael Cunha
Fernandes e Andreia Novantino dos Santos todos colaboradores da PREVCOM-BrC. O Senhor Rafael
comentou que na semana passada, mais curta devido ao feriado de Tiradentes, o Ibovespa acumulou
queda de -1,8%, com investidores cautelosos em meio a temporada de resultados nos EUA e a
apresentacao do arcabouco fiscal ao Congresso. No Brasil, o destaque da semana passada foi a entrega
do governo federal ao Congresso o projeto de lei complementar do novo arcabouco fiscal. O projeto veio
em linha com o que foi apresentado ha algumas semanas pelo ministro da Fazenda: uma regra de limite
de gastos, cuja variacdo estd atrelada a inflacdo do periodo mais uma parcela da variacao das receitas
(70%), limitado a 0,6% no minimo e 2,5% no maximo. O mercado ainda apresenta sinais de incertezas
guanto ao arcabouco fiscal e parece ter devolvido, ao menos em partes, os bons resultados da semana
retrasada, observados tanto na bolsa brasileira quanto no cdmbio. A noticia que tomou conta dos
grandes noticiarios econémicos na semana foi o recuo do governo federal que acenava para o fim da
isencdo do imposto de importacdo para encomendas no valor de até USS 50,00 para pessoas fisicas. Apds
a repercussao muito negativa e que teve como reflexo a queda da popularidade do novo governo entre
os brasileiros, segundo informacdes, a pedido do presidente da Republica, o ministro da Fazenda, recuou
e desistiu da taxacdo das respectivas compras que até entdo eram isentas do imposto. Ainda na mesma
semana, quarta-feira (19), a pesquisa Quaest, divulgou que a aprovacdo do governo Lula caiu quatro
pontos desde fevereiro, passando de 40% para 36%, ja para a taxa de desaprovacao subiu de 20% para
29%.0 Senhor Murilo trouxe avaliages fora do Brasil. Dados de atividade da China confirmaram que a
recuperacdo econdmica estd em pleno vapor. O PIB do 19 trimestre desse ano cresceu 4,5%, acima das
expectativas. Além disso, a producgdo industrial e vendas do varejo também vieram acima do esperado
em 3,9% e 10,6%, respectivamente, na comparacao anual, evidenciando que a China estd em uma forte
trajetodria de recuperacdo. O nosso time de Economia projeta o crescimento da China em 5,6% para 2023.
O Senhor Jorgivan completou afirmando que nos EUA, a temporada de resultados do 12 trimestre de
2023 comecou a ganhar forca. Até agora, 82 empresas do S&P 500 ja reportaram e, depois de um forte
inicio na sexta-feira passada, os resultados dos ultimos dias foram mistos. Nomes como Goldman Sachs e
Morgan Stanley foram os ultimos grandes bancos americanos a divulgar balangos, mas os mercados
reagiram negativamente ao impacto da menor atividade no mercado de capitais em ambos os casos. Por
outro lado, os bancos regionais apresentaram nimeros melhores do que temidos, com o KRE (principal
ETF de bancos regionais) subindo quase 3% até o fechamento de quinta-feira, enquanto os principais
indices americanos acumulam queda. Destaque também para os resultados da Tesla, cujas margens
preocuparam e contaminaram o mercado. O consenso espera uma contracdo de lucros de 5% na
comparacdo com o 12 tri de 2022, numero que deve ser ajustado a medida que os proximos resultados
forem divulgados. Por fim, na Europa, o foco ficou para os dados de inflagdo. A inflacdo nucleo da zona do
euro de marco se manteve em alta de 5,7%, apesar da inflacdo cheia ter desacelerado fortemente para
6,9%. E no Reino Unido, a inflagdo ao consumidor também caiu para 10,1%, mas ainda assim foi um
patamar acima das expectativas. A Senhora Andréia falou que o Ddlar fechou a semana passada com alta
de +2,16% em relacdo ao Real, em RS 5,05/USS. Ja a curva DI para o vértice de janeiro/31 fechou -15 bps
na semana, atingindo 12,57%. Ademais, o saldo acumulado da movimentacdao dos investidores
estrangeiros na Bolsa foi positivo em cerca de RS500 milhdes. Também trouxe o Relatério FOCUS da
semana. Para o IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a projecdo aumentou de 6,01%
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para 6,04% em 2023. Para 2024, a previsdao permaneceu em 4,18%. Para o ano de 2025 e em 2026, a
projecdo também permaneceu em 4,00%. A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) aumentou de
0,90% para 0,96% em 2023, para 2024, avancou de 1,40% para 1,41%. Em 2025, a projecdo recuou de
1,72% para 1,70%, e para o ano de 2026, se manteve em 1,80%. A taxa de cdmbio em 2023 teve a sua
projecdo recuou de RS 5,24 para RS 5,20. Para o ano de 2024 teve a projec¢do recuou de RS 5,26 para RS
5,25. Em 2025 a taxa também foi mantida em comparac¢do com o boletim Focus anterior, ficando em RS
5,30 e para o ano de 2026 a taxa recuou de RS 5,35 para RS 5,32. Para a taxa Selic, a projecdo para o ano
de 2023 se manteve em para 12,50%. Para 2024 a projec¢do foi mantida em 10%. Ja em 2025 a projecao
também foi mantida em 9,00% e por fim, para o ano de 2026 a projegdo foi mantida em 8,75%. O Senhor
Luiz Fernando trouxe expectativas pros proximos dias. No Brasil, a agenda de indicadores sera carregada
na semana que vem. No campo da atividade econdmica, destaque para os resultados do comércio (PMC),
setor de servicos (PMS) e proxy mensal do PIB (IBC-Br) referentes a fevereiro. Além disso, teremos
estatisticas sobre o mercado de trabalho, com a publicagdo da PNAD Continua e do CAGED (saldo de
emprego formal) relativos a marco. No lado da inflacdo, atencdes voltadas ao IPCA-15 e IGP-M de abril.
Por fim, as notas de crédito, setor externo e contas publicas (governo central e setor publico consolidado)
de mar¢co também serdo monitoradas pelos agentes de mercado. No resto do mundo, os dados do
deflator das despesas de consumo pessoal nos EUA (PCE, sigla em inglés) — indice de inflacdo preferido
do Federal Reserve — serdo protagonistas. Além disso, também nos EUA, destaque para o PIB do 12
trimestre, renda e gastos pessoais. Na Europa, a agenda traz as publicacdes de PIB, inflacdo e taxa de
desemprego na Alemanha. Por fim, na China, os indices de gerentes de compras (PMI, sigla em inglés) de
abril devem atrair as atencgdes. Os presentes concordaram em manter, por hora, os parametros do
Relatério de Investimentos aprovado na ata do dia 03-04-23 deste Comité, especialmente quanto a
estratégia de alocagao dos recursos financeiros e, em seguida, encerrou a reunido.
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DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
AVENIDA VEREADOR JOSE MONTEIRO 2233, SECRETARIA DE ESTADO DA ECONOMIA -
Bairro NOVA VILA - GOIANIA - GO - CEP 74653-900 - (62)3269-2205.
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