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PREVCOM-BrC

O melbor plana para o seu fuliro

ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

ATA DA 1722 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao sexto dia do més de marco do ano de dois mil e vinte e trés, nesta cidade de Goiania, as 08h30,
reuniu-se, ordinariamente, o Comité de Investimentos da Entidade. Presentes os senhores Francisco
Jorgivan Machado Leitdo, Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Rafael Cunha Fernandes
e Andreia Novantino dos Santos, todos colaboradores da PREVCOM-BrC. Foi apresentado pelo
coordenador Franciso Jorgivan o Relatério de Investimentos que sera base para o més corrente
(46752557). Apos analise e discussdo, foi aprovado pelos presentes. Em seguida, encerrou a reunido.
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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RELATORIO N2 6 / 2023 PREVCOM-BRC/DIRIN-15848

RELATORIO DE INVESTIMENTO/MARGO-2023

COMITE DE INVESTIMENTOS — Resolugao DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

No primeiro fechamento semanal do més de marco, o |Ibovespa, principal indice da
bolsa brasileira, fechou em queda de 1,83%. Apesar da queda semanal, na ultima sexta-feira, o indice
fechou em alta de 0,52%, ficando em 103.865 pontos. Ja no dia anterior (quinta-feira), o Ibovespa havia
recuado 1,01%.

Ainda na sexta, a moeda americana recuou 0,06%, sendo cotada em RS 5,20. J& no
acumulado da semana o ddlar avancou em 0,02%, nivel bem préximo das expectativas do mercado e do
Banco Central para o presente ano. Para o acumulado mensal e anual, a moeda acumula queda de 0,48%
e 1,48% respectivamente.

Mediante a percepcdo de que a economia americana pare o aperto na politica
monetdria antes do continente europeu, a previsdo é de que a moeda americana ainda ceda espago
frente a outras divisas, principalmente como resultado da possivel pausa na elevacdo das taxas de juros
buscadas pelo FED — Banco Central Americano.

Na sexta-feira, os papeis da Petrobras puxaram o desempenho positivo do Ibovespa
vendo as suas acoes avancarem em 3,5%, representando os maiores ganhos do indice na mesma sessao.

O presidente Lula voltou a questionar o principal papel da Petrobras. Em suma, ele
criticou os elevados pagamentos de dividendos feitos pela empresa, hoje sendo a segunda empresa com
maior volume de dividendos pagos no mundo, atrads apenas da mineradora australiana BHP. Segundo o
presidente, parte desse valor deveria ser reinvestido em pesquisas voltadas as atividades da empresa,
resultando num fortalecendo o desenvolvimento econémico do Brasil e ndo apenas para beneficio dos
seus acionistas.

O presidente da Petrobras, Jean Paul Patres, também se pronunciou dizendo que a
petroleira pode seguir outros referenciais fora a Paridade de Precos de Importacdo para a definicdo de
precos dos combustiveis no pais, segundo o presidente da empresa, o PPl é uma referéncia de preco e, se
a empresa julgar necessario poderd haver outras referéncias para a politica de precos da empresa de
capital misto.

O Presidente Lula criticou a atual patamar da taxa de juros, hoje em 13,75%, reforcando
o seu parecer de que o atual quadro da inflagdo pressionada é oriundo de problemas na cadeia de
producdo que tem como explicacdo parcial a guerra na Ucrania. Segundo o presidente e, em linha com a
teoria econbmica, baseado nessa premissa, uma elevacdo na taxa de juros para combater a inflacdo
pouco pode desestimular as pressdes inflacionarias vindas do lado da oferta, uma vez que existe um
baixo nivel na poupanca nacional, alta taxa de desemprego, além da atual taxa de juros dificultar boa
parte das empresas que recorrem ao mercado buscando oportunidades mais baratas para compor o seu
capital de terceiros.
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A boa noticia da ultima semana ficou por conta da divulgacdo dos dados voltados para a
taxa de desemprego no pais, que teve a retracdo para o patamar de 7,9% no trimestre fechado em
dezembro/22, segundo os dados divulgados pelo PNAD — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios.

No mercado internacional ainda esteve no radar dessa semana a politica monetaria
adotada nos paises desenvolvidos como é o caso dos Estados Unidos. Nao obstante a politica monetaria
mais restritiva no pais ainda ha sinais que a economia dos americanos segue forte, com baixa taxa de
desemprego e sem sinal de arrefecimento na atividade econ6mica, o que por sua vez pode comprometer
0s movimentos monetarios e fiscais restritivos que buscam a desaceleragdo ainda mais forte da inflagao.

Na Europa, o Indice de Gerentes de Compras (PMI), mostrou no més passado uma
recuperacdo na atividade empresarial na zona do euro, apontando principalmente para um crescimento
acelerado no setor de servicos e afastando parcialmente a percepcdao de uma possivel recessdao no
continente. No territdrio europeu ainda é observado de que a economia local ja experimentou o pico da
sua inflacdo e a existente percepcdo de que a respectiva economia sofre com menores pressdes nos
precos de energia.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo se manteve
em 5,90% em 2023. Para 2024, a previsao continuou em 4,02%. Para o ano de 2025, permaneceu em
3,50%. E para 2026, a projecdo aumentou de 3,75% para 3,77%.

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) aumentou de 0,84% para 0,85% em 2023,
para 2024, se manteve em 1,50%. Em 2025, a projecdo se manteve em 1,80%, e para o ano de 2026, se
manteve em 2%.

A taxa de cdmbio em 2023 teve a sua projec¢do se manteve em RS 5,25. Para o ano de
2024 teve a proje¢do mantida em RS RS 5,30. Em 2025 a taxa também foi mantida em comparagdo com o
boletim Focus anterior, ficando em RS 5,30 e para o ano de 2026 a taxa sem manteve em RS 5,35.

Para a taxa Selic, a projegao para o ano de 2023 se manteve em para 12,75%. Para 2024
a projecdo foi mantida em 10%. J4 em 2025 a projecao também foi mantida em 9,00% e por fim, para o
ano de 2026 a projegao passou de 8,50% para 8,75%.

3 - PROJECOES

A semana que se inicia contard com uma agenda econémica que pode balizar melhor as
expectativas para o cendrio econ0mico atual, mediante a divulgacdo de dados importantes:

No Brasil, a semana contara com a divulgacdo do IPCA mensal e anualizado até o més
de fevereiro, além de contar com a apresentacdo das posicdes liquidas de especuladores no relatério da
CFTC.

Outro importante dado para o cendrio sera a divulgacdo do relatério voltado para a
confianca do consumidor — Reuters/IPSOS.

Na China serdo apresentados os relatérios contemplando as exporta¢des e importacdes
anualizados dentro do pais, para os respectivos dados é projetado a retracdo, tanto nas exportacées
guanto para as importagdoes.

Nos Estados Unidos serdo apresentados os relatdrios voltados para os estoques e
vendas no atacado de janeiro, o resultado da balanca comercial que, segundo o site investing.com, prevé
uma retracdo de aproximadamente 69Bi segundo economistas consultados.

Por fim, o Reino Unido também divulgara os dados voltados para o PIB trimestral com
fechamento no més de janeiro, a sua balanga comercial e o indice de precos de imodveis.

4 - ALOCAGCAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFiICIOS — PREVCOM-BrC
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A alocacgdo estratégica aprovada na politica de investimento vigente da entidade devera
observar as seguintes faixas de aplicacdo de recursos dos planos:
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Os recursos gerenciados através do PGA s3o originarios de subvencdes econémicas, taxas

de administracdo e carregamento, além dos recursos advindos dos imdveis da Lei n° 20.052/18.

A subvencdo foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam utilizados, no
momento, para suportar despesas administrativas da Fundagdo. Esses repasses tém sido realizados em
montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da Fundacdo. Por essa
razdo, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa uma vez que podem ser utilizados para
fazer face as despesas de manuteng¢do da Fundac¢dao a qualquer momento.

Os recursos dos imdveis também estao sendo aplicados em ativos de renda fixa, porém
de médio prazo (IMABS). Pela legislacdo vigente, eles podem ser utilizados para débitos da extingdo do
PREVCOM-BrC, bem como para a quitacao de eventual débito contraido com o 6rgdo jurisdicionante.

Quanto ao PGS, os recursos sao relativos as contribuicdes de participantes, juntamente
com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio. Esses recursos estdo aplicados em sua
grande parte em ativos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer quando
da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este segurado
perca o vinculo com o patrocinador.

A CAIXA Asset, entidade que atende a Fundacdo nas analises de alocacdo de ativos,
apresentou a familia de Fundos de Vértice compostos por NTN-B com vencimentos em 2023, 2024, 2027
e 2030. Estes Fundos sdo estratégias de renda fixa cujas carteiras sdo compostas por vencimentos Unicos
de NTN-B. As aplicagdes estdo disponiveis neste momento porque que a taxa liquida de negociacao para
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estes ativos estd maior que a meta atuarial definida pela portaria SPrev 6.132/21, que é IPCA+5,04%a.a.,
maior que o indice de referéncia do Plano Goids Seguro (IPCA+3%). Como esses fundos possuem caréncia
para resgate, significa dizer que até o vencimento do ativo os recursos aportados serao rentabilizados
pela taxa contratada no momento da negociacdo, trazendo tranquilidade para parcela de investimentos
do Plano de Beneficios que esteja alocada nesse tipo de fundo.

Importante esclarecer que alocamos mais de RS 20,5 milhdes nos Fundos da familia
Vértice desde fev-22. A rentabilidade real contratada , ponderada até o presente momento, é de 6,20%
(valor bruto, sera deduzido 0,30% de encargos e txs administrativas da CAIXA Asset) considerando todas
as aplicacbes feitas até o momento, nimero expressivamente acima do indice de referéncia do Plano
Goias Seguro, mostrando que a decisdo tomada ao migrar os ativos do Plano para este segmento de
aplicacdo foi satisfatoria.

Rentabilidade
Papel Cota Data Referénga| 0 T8 valor Bruta ref,
Contratada| aAplicado fuRraim =
FI BRASIL 2023 TF RF
100272002 554 | 5715 73,8 214
11/02/202 65 | 5687374 018
0404203 566 | BEmDROY o
3105202 £22 | saslea37 015
30/06202 7,07 | 20000000 007
FI BRASIL 2024 1V TP RF
14027202 570 | L2515 ES)
16/02/2022 564 | L157.947,68 03
170272002 570 | 2mE12,05 0,00
25/02/2022 57 | Mese3is 010
0305202 575 | w7575 o0
03202 5,5 | 55656403 015
2105202 548 | si@si54s 0
30/06202 620 | 303.00550 0,09
01407202 636 | 1258072 0,01
29/07/2002 55 | 30806513 010
1605202 £33 | 1msmESY 0,06
30/0E/2022 65 | 353.50000 o
15052022 530 | zamez3l 0,01
3009202 £50 | 28000000 0,09
30/11/202 6% | 77675229 0®
FI BRASIL 27 TP RF
200772002 601 | 20538000 Y
0/E 202 5% | 53.50000 010
3009202 570 | sonseno0 014
014120 555 | 36400533 010
15/11/2002 515 | 20710259 0,08
FI BRASIL 2080
30202 SAL| Foa1711z 008
2904202 555 | aa3o8137 oz
1B/05 202 551 | 25458070 007
01L/11/202 5% | Jedm53z 010
2312020 527 | L7772 015
31/01/2023 522 | @738 021
17/02/2023 55 | 2ama s 008
25027203 515 | £60.200,00 020
2052030554 520

1. Os ativos do Plano de Gestdao Administrativa serdo alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos
referenciados ao indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manutencdo da entidade e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP.

2. Os ativos do Plano Goias Seguro nos Fundos vértice 2023/2024/2027/2030.

JUSTIFICATIVA: O indice de referéncia do PGS (IPCA+3%) é menor que a taxa indicativa
dos Fundos. Os recursos ja alocados obrigatoriamente serao levados ao vencimento dos titulos e os ativos
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do més serdo avaliados a alocacdo também para os Fundos Vértice 2023/2024/ 2027/2030 caso ainda
estejamos na janela de oportunidade.
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GOIANIA, 14 de abril de 2023.
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