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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

ATA DA 1702 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao décimo quarto dia do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e trés, nesta cidade de Goiania, as
09h00, reuniu-se, ordinariamente, o Comité de Investimentos da Entidade. Presentes os senhores
Francisco Jorgivan Machado Leitdo, Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Rafael Cunha
Fernandes e Andreia Novantino dos Santos todos colaboradores da PREVCOM-BrC. O Senhor Murilo
comentou que na ultima sexta-feira (10), o principal indice da bolsa de valores de Sdo Paulo fechou em
leve alta de 0,07%, ficando em 108.078 pontos, apds relativa volatilidade no respectivo pregao por conta
dos questionamentos do governo federal em relacdo a politica monetaria adotada, em especial, pelo
nivel atual da taxa de juros definida pelo COPOM e a meta para inflacdo definida pelo CMN. No
acumulado anual o principal indice da bolsa acumula uma queda de 1,51%, queda de 4,72% no més e de
0,41% no acumulado da semana. Com a divulgagao dos balangos do quarto trimestre de 2023, o setor
bancdrio comeca a sentir o impacto do escandalo contabil envolvendo a empresa Americanas. O Banco
Itad, por exemplo, divulgou o seu balanco na ultima terca-feira (07). Para o ultimo trimestre do ano
passado, o banco apresentou um lucro liquido de 7,7 Bi, o que significa um crescimento de 19%. Nao
fosse o evento negativo envolvendo a empresa, o lucro do banco seria de 9 bi, mas a provisdo para
inadimpléncia no banco teve um acréscimo de 1,3 bi. J4 o banco Santander, ndo citou o caso Americanas
nominalmente em seu balangco, mas analistas apontam que a provisdo para o evento pode ser de 30%
para o caso de inadimpléncia da empresa para com o banco, ou seja, o montante provisionado foi de 1,1
bi de um total de 3,7 bilhdes. Ja o Banco Bradesco, o segundo maior banco privado do pais, realizou uma
provisdo em seu ultimo balanco, divulgado na semana passada, de 100% da sua carteira de crédito cedida
a empresa Americanas, nesse caso de 4,9 bilhGes. O Senhor Jorgivan falou que o délar viu a sua cotacao
frente ao real se desvalorizar em 1,07%, sendo cotada no fim do pregdo em RS 5,2220, apds ter tocado
uma maxima no mesmo dia de RS 5,8032. Apesar do recuo da moeda americana, o délar acumulou, na
respectiva semana, um avanco sobre o real em 1,45%, ndo obstante, ainda no mesmo pregdo, o
desempenho da moeda brasileira demonstrou melhor resultado se comparado com outras divisas da
américa latina no ultimo fechamento. Alguns estrategistas do Banco J. P. Morgan entenderam que o
movimento da moeda americana observada nas ultimas semanas estd em linha com as expectativas do
banco em relagdo a sua variagdo perante o real, observando uma volatilidade, como a que tem
acontecido no ano presente, entre RS 5,00 e RS 5,30, apesar de ndo poderem confirmar se o viés é de
alta ou baixa na taxa de cambio. Apontam ainda que alguns assuntos em aberto tais como, a indefinicdo
do plano fiscal do novo governo, a nomeac¢ao de novos membros para o Banco Central, a reabertura da
China, deixam o atual cendrio com maiores incertezas e mais desafiador dentro da esfera cambial. O
Senhor Rafael disse que a semana teve como destaque e reflexos alguns dos pronunciamentos do
presidente Lula questionando a atual da taxa de juros em 13,75% mantida na ultima reunidao do COPOM.
Ainda nesse ponto, em entrevista a RedeTV, o presidente Lula entende que a inflacdo atual ndo estd
sendo fomentada por uma questdo de pressdao da demanda e sim por outras questdes como por
exemplo, de problemas na cadeia de producdo, ou seja, pela dtica da oferta. Dessa maneira, mediante a
teoria econ6mica, uma manutencao ou elevagao na taxa de juros elevada tem pouco a oferecer para
arrefecer o quadro inflacionario no pais. O presidente ainda confirmou que aguardara o termino do
mandato do atual presidente do Banco Central Roberto Campos neto para discutir questdes como a meta
para a inflacdo buscada pelo Conselho Monetdrio Nacional — CMN que, atualmente tem como meta para
a inflacdo em 5,78% para 2023, 3,93% para o ano de 2024 assim como para o ano de 2025, o que
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segundo o presidente é uma meta muito justa para uma economia emergente e que essa meta pode
comprometer o crescimento do pais, se referindo as metas definidas para o ano de 2024 em diante. O
Senhor Luiz Fernando trouxe que o destaque positivo ficou por conta da revisdo para o crescimento da
China no ano de 2023 feita pelo do FMI (Fundo Monetério Internacional) que elevou a taxa de
crescimento do pais para 5,2%, quando no pronunciamento anterior feito pela instituicdo a previsao ficou
em 4,4%. J4 para a ONU e nas previsdes do Banco Mundial a previsao é de um crescimento entre 4,8% e
4,3% respectivamente. Apds trés meses seguindo o indice de gerentes de compras para o setor
manufatureiro da China ficou em 50,1 em janeiro apds trés meses de contra¢do, o atual patamar indica
gue a economia chinesa apresenta expansdo. Ainda no pais asiatico, o governo se vé confiante devido a
gueda nas medicas sanitdrias mais flexiveis desde a segunda quinzena de janeiro contra a covid-19 e pelo
estimulo econémico realizado pelo préprio governo. Além do foco na promogao do consumo e expansao
da demanda interna, fatores que tornaram uma previsdo de crescimento mais otimista para o ano
corrente. A Senhor Andreia apresentou o Relatorio Focus da semana. Para o IPCA (indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo aumentou de 5,78% para 5,79% em 2023. Para 2024, a
previsdo aumentou de 3,93% para 4,00%. Para o ano de 2025, aumentou de 3,50% para 3,60%. E para o
ano de 2026, a projegdao permaneceu em 3,50%. A projecao para o PIB (Produto Interno Bruto) caiu de
0,79% para 0,76% em 2023, para 2024, se manteve em 1,50%. Em 2025, a projecdo recuou de 1,89% para
1,85%, e para o ano de 2026, se manteve em 2%. A taxa de cambio em 2023 teve a sua proje¢ao mantida
em RS 5,25. Para o ano de 2024 teve a projecdo mantida em RS RS 5,30. Em 2025 a taxa também foi
mantida em comparac¢do com o boletim Focus anterior, ficando em RS 5,30 assim como para o ano de
2026. Para a taxa Selic, a projegao para o ano de 2023 aumentou de 12,50% para 12,75%. Para 2024 a
projecao também sofreu aumento de 9,75% para 10,00%. Ja em 2025 a projecdo foi mantida em 9,00% e
por fim, para o ano de 2026 a proje¢ao se manteve em 8,50%. O Senhor Jorgivan disse que as apostas em
um cenario mais positivos para a China no presente ano foram divulgadas por instituicdes como o banco
Morgan Stanley e Goldman Sachs, uma vez que essas instituicdes financeiras também elevaram a sua
previsdo para o crescimento para 2023, n3ao obstante a ja observada alta inflagdo que acomete as
principais economias do mundo. Ainda na China, para essa semana esta prevista a divulgacdo do indice
de inflagdo (consumo) do pais (IPC), tanto mensal (janeiro) como também o dado anualizado, como a
divulgagao do IPP, indice de pregos ao produtor. No Brasil, essa semana teremos a reuniao do Conselho
Monetéario Nacional e a divulgacdo do IGP-10, além da divulgacdo do IBC-BR. J4 na zona do Euro serdo
divulgadas o resultado do PIB anualizado e trimestral, as projecdes econdmicas, assim como a producao
industrial, além do encontro do Eurogrupo. O Senhor Murilo completou ao falar que nos EUA serd
apresentado o relatério mensal da OPEP, diversos indice de inflagdo, dados sobre as vendas no varejo,
estoque das empresas, dados referente a construcdo de novas casas, além dos pronunciamento de
alguns membros do FOMC, o Copom Americano. Em seguida, o Senhor Luiz Fernando apresentou os
dados fechados do PGS e PGA com referéncia de janeiro-23, anexos (46784134) e (46784211). O PGS tem
ativos totalizados em RS 20.315.903,03, com rentabilidade em 12 meses, de fevereiro-22 a janeiro-23 de
10,42%. O PGA tem ativos na ordem de RS 3.085.474,70, com rentabilidade em 12 meses, de fevereiro-
22 a janeiro-23 de 10,89%, conforme relatério anexo (46732982). Os presentes concordaram em manter,
por hora, os parametros do Relatério de Investimentos aprovado na ata do primeiro dia de fevereiro de
dois mil e vinte e trés deste Comité, especialmente quanto a estratégia de alocacdo dos recursos
financeiros e, em seguida, encerrou a reunido.
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PLANO GOIAS SEGURO (jan/2023)
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