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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

ATA DA 1672 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao vigésimo quarto dia do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e trés, nesta cidade de Goiania, as
09h00, reuniu-se, ordinariamente, o Comité de Investimentos da Entidade. Presentes os senhores
Francisco Jorgivan Machado Leitdo, Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira e Andreia
Novantino dos Santos todos colaboradores da PREVCOM-BrC. O Senhor Luiz comentou que o Brasil
apresentou volatilidade na ultima semana, onde o Ibovespa a encerrou em alta de 1%, influenciado pela
grande quantidade de capital estrangeiro no pais e pela alta das commodities em razao do otimismo
chinés. Por outro lado, o ddlar registrou alta de 1,97% na semana. O destaque da semana foi para as lojas
Americanas, onde foi informado ao publico que encontraram cerca de RS 20 bilhdes em inconsisténcias
contabeis. Como resultado, o valor das a¢gdes da empresa caiu para menos de R$0,70, uma queda de mais
de 90%. O mercado ficou agitado apds o presidente Lula afirmar que a independéncia do Banco Central
do Brasil ndo é importante, o que fez com que o Ibovespa oscilasse. Entretanto, o ministro de RelacGes
Institucionais, Alexandre Padilha, disse que ndo ha pré-disposicdo do governo de fazer mudangas no
banco, discurso que agradou e tranquilizou muitos investidores. Haddad informou que enviard o novo
arcabouco fiscal até abril. Quanto a reforma do imposto de renda, o ministro afirmou a intencdo de
enviar a proposta no segundo semestre do ano. O Senhor Murilo falou que a Ministra do Planejamento,
Simone Tebet, informou que n3o ha espaco para reajuste do saldrio-minimo para RS 1.320. Entretanto
Fernando Haddad disse que a decisdao serd tomada apds negociagdo com centrais sindicais. Além disso,
sem apresentar muitos detalhes, o atual presidente voltou a defender o interesse em aprovar a isencao
de imposto de renda para pessoa fisica que tenha saldrio de até RS 5 mil. Para ambos os assuntos é
necessario cautela, ja que o risco fiscal brasileiro pode aumentar. A taxa de desemprego do Brasil caiu
para 8,1% no trimestre encerrado em novembro e acima da mediana do mercado. Apesar do resultado
ser positivo, é possivel perceber que o ritmo de crescimento estda desacelerando. No relatdrio de
“Perspectivas Econdmicas Globais”, a proje¢ao de crescimento do PIB global foi revisada para 1,7% em
2023 e para 2,7% em 2024, onde anteriormente a projecao era de 3,0% para ambos os anos. Apds o CPI
de dezembro variar -0,1%, o diretor do Fed de Atlanta declarou que o resultado demonstra que a inflagao
estd em processo de moderacdo e abre caminho para alta menos intensa na taxa de juros dos EUA. Como
resultado, o indice Dow Jones subiu 1%, o S&P 500 1,89% e o Nasdaq 2,66%. O Senhor Jorgivan trouxe
dados externos. Nos EUA as vendas do varejo cairam 1,1% em dezembro na comparagdo com o més
anterior. J& a producdo industrial caiu 0,7% no Ultimo més de 2022, e estd abaixo do esperado. Os
resultados voltam a indicar uma possivel recessdo do pais norte americano em 2023. Como resultado da
desaceleracdo econdbmica norte americana e em busca de corte de gastos, as principais empresas de
tecnologia, como Microsoft, Apple e Amazon devem demitir mais de 30 mil pessoas no total. No ultimo
trimestre de 2022, a economia chinesa cresceu 2,9% em relacdo ao mesmo periodo de 2021, e estd
acima do consenso. Ja no acumulado de 2022, o PIB da China cresceu apenas 3%, abaixo da expectativa
que era de 5,5%. A taxa anual do indice de pregos ao consumidor na Zona do Euro desacelerou para 9,2%,
resultado em linha com as projecdes. A Senhora Andreia apresentou o Relatério Focus da semana. Para o
IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projec3o subiu de 5,39% para 5,48% em 2023.
Para 2024, a previsdo para o IPCA aumentou de 3,70% para 3,84%. Para 2025, permaneceu em 3,50%.
Para 2026, as projecdes aumentaram de 3,22% para 3,47%. A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto)
aumentou de 0,77% para 0,79% em 2023 e para 2024, permaneceu em 1,50%. Para 2025 permaneceu
em 1,90%, e para 2026, continuou em 2,00%. Para a taxa de cdmbio em 2023, o valor continuou em RS
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5,28. Para os anos de 2024, 2025 e 2026 as proje¢des permaneceram em RS 5,30. Para a taxa Selic, a
projecao para 2023 continuou em 12,50%. Para 2024 aumentou de 9,25% para 9,50%. Em 2025 subiu de
8,25% para 8,50%. J4 em 2026, a projecao subiu de 8,00% para 8,25%. O Senhor Murilo explicou algumas
perspectivas da semana. Nos EUA os dados divulgados recentemente mostram que a inflagdo esta sendo
controlada, o que poderd fazer com que as proximas eleva¢des da taxa basica de juros sejam em menores
proporcées. Apesar da possibilidade de recessao global, a expectativa é de que a China se recupere em
2023, apds as restricdes implementadas em 2022 que diminuiram a atividade econémica do pais. Porém,
ainda sim, é esperado que a economia global cres¢ca pouco durante os proximos periodos em
consequéncia das elevagbes da taxa de juros em todo o mundo. No Brasil, € necessdrio aguardar os
proximos discursos em relacao ao quadro fiscal para termos um horizonte mais claro do que esperar para
2023. Entretanto, a expectativa é que a taxa Selic possa apresentar queda no segundo semestre do ano,
desde que a inflacdo consiga ser controlada o suficiente para tal acdo. Por outro lado, o gasto previsto
pelo governo tende a aumentar o risco fiscal e fazer com que a inflagdao volte a patamares elevados. Em
seguida, o Senhor Luiz Fernando apresentou os dados fechados do PGS e PGA com referéncia de
dezembro-22, anexos (46783717) e (46783904). O PGS tem ativos totalizados em RS 19.355.359,06, com
rentabilidade em 2022 de 8,76%. O PGA tem ativos na ordem de RS 2.973.851,50, com rentabilidade em
2022 de 9,65%, conforme relatdrio anexo (000036730491). Os presentes concordaram em manter, por
hora, os parametros do Relatério de Investimentos aprovado na ata do dia dez de janeiro de dois mil e
vinte e trés deste Comité, especialmente quanto a estratégia de alocacdo dos recursos financeiros e, em
seguida, encerrou a reuniao.
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