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ESTADO DE GOIAS

FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

ATA DA 1652 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao décimo dia do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e trés, nesta cidade de Goiania, as 10h00,
reuniu-se, ordinariamente, o Comité de Investimentos da Entidade. Presentes os senhores Francisco
Jorgivan Machado Leitdo, Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira e Andreia Novantino dos
Santos, todos colaboradores da PREVCOM-BrC. Foi apresentado pelo coordenador Francisco Jorgivan o
Relatdrio de Investimentos que sera base para o més corrente (46732982). Apds andlise e discussao, foi
aprovado pelos presentes. Em seguida, a reunido foi encerrada.
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RELATORIO N2 4 / 2023 PREVCOM-BRC/DIRIN-15848

RELATORIO DE INVESTIMENTO/JANEIRO-2023

COMITE DE INVESTIMENTOS — Resolugao DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

A primeira semana de 2023 apresentou bastante volatilidade. Como resultado, o
Ibovespa a encerrou com queda de 0,70% aos 108 mil pontos. Jd o ddlar registrou queda de 0,83%, ao
terminar a sexta feira sendo cotado a RS 5,23.

O atual presidente do Brasil, Luiz Inacio Lula da Silva, tomou posse do cargo no dia 1 de
janeiro e durante a semana fez diversos discursos. No discurso feito no parlamento apds posse, Lula
reforcou que revogara o atual teto de gastos, ao dizer que é possivel fazer uma conducdo econémica
responsavel e ao mesmo tempo incentivar setores como o industrial e o digital. Entretanto é necessaria
cautela, ja que tal medida pode fazer com que a inflagdo volte a acelerar, impactando o crescimento
econdmico do Brasil negativamente.

O governo voltou atras na decisdo de revogar a desoneracdo tributaria sobre a gasolina
e o etanol e decidiu estendé-la por 60 dias, a fim de possuir tempo para discutir sobre os ajustes na
politica de precos dos combustiveis. As criticas dos membros do atual governo sobre a reforma da
previdéncia realizada ano passado trouxeram preocupagdes sobre uma possivel revisdo. Entretanto, o
Ministro da Casa Civil, Rui Costa, informou que se trata apenas de opinides pessoais, sem intencdo de
rever a reforma previdencidria.

Foi determinando que a Controladoria-Geral da Unido reavalie, no prazo de 30 dias,
decisdes do ex-presidente Jair Bolsonaro que impuseram sigilo de 100 anos sobre documentos e
informagbes da Administracao Publica. Lula determinou aos ministros que encaminhem propostas para
retirar do processo de desestatizacdo empresas publicas como Petrobras e Correios.

Em novembro, a producdo industrial contraiu 0,1% em compara¢do com o més anterior,
acumulando queda de 0,6% em 2022 em consequéncia. A ata divulgada pelo FOMC continua trazendo a
perspectiva de que novas elevacbes de juros devem acontecer no inicio de 2023 com o mercado
precificando uma taxa terminal de 5%. O PMI industrial dos EUA recuou de 47,7 em novembro para 46,2
em dezembro, evidenciando o impacto da politica monetaria.

Na zona do euro, a agéncia de estatisticas da Unido Europeia divulgou que os dados
preliminares da inflagdo em dezembro registraram uma taxa anual de 9,2%, estando abaixo do esperado
mercado. As vendas no varejo em novembro na zona do euro apresentaram uma alta de 0,8% e esta
acima das expectativas do mercado, que projetava uma alta de 0,5%.

Nos Estados Unidos, o Departamento do Trabalho informou que a criacdo de vagas fora
do setor agricola totalizou 223 mil em dezembro, com a taxa de desemprego caindo para 3,5%.

Foi divulgado que a atividade manufatureira chinesa diminuiu pelo quinto més
consecutivo em dezembro, refletindo as restricdes implementadas, porém sua performance foi melhor
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que a do més anterior.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a proje¢do permaneceu
em 5,62% em 2022. Para 2023, a previsao para o IPCA aumentou de 5,31% para 5,36%. Para 2024, subiu
de 3,65% para 3,70%. Para 2025, as proje¢des aumentaram de 3,25% para 3,30%.

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) diminuiu de 3,04% para 3,03% em 2022 e
para 2023, caiu de 0,80% para 0,78%. Para 2024 permaneceu em 1,50%, e para 2025, subiu de 1,89%
para 1,90%.

Para a taxa de cdmbio em 2023, o valor subiu de RS 5,27 para RS 5,28. Para o ano de
2024, a projecdo subiu de RS 5,26 para RS 5,30. J4 em 2025 a permaneceu em RS 5,30.

Para a taxa Selic, a projecdo para 2023 continuou em 11,25%. Para 2024 aumentou de
9,00% para 9,25%. Ja em 2025 permaneceu em 8,00%.

3 - PROJECOES

Nos EUA, o presidente do Federal Reserve fard um pronunciamento referente a taxa de
juros norte americana, a qual tem perspectivas de aumento. Além disso, sera divulgado o IPC de
dezembro.

As expectativas sdo de que os primeiros meses do novo governo sejam de volatilidade,
tendo em vista as primeiras mudancas realizadas e as perspectivas de como serdo os quatro anos de
governanca.

Em razdo da elevada taxa Selic, é esperado que a economia brasileira tenha um
crescimento baixo em 2023. Além disso, a economia global também pode passar por momentos de
recessao, tendo em vista os lockdowns implementados na China recentemente e as elevagbes da taxa
basica de juros.

Levando em consideracdo o risco fiscal apresentado em decorréncia da PEC da
Transicao, ha a expectativa de que a inflacdo volte a patamares elevados.

4 - ALOCAGCAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFICIOS — PREVCOM-BrC

A alocagdo estratégica aprovada na politica de investimento vigente da entidade devera
observar as seguintes faixas de aplicacdo de recursos dos planos:
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Os recursos gerenciados através do PGA sdo originarios de subveng¢bes econdmicas,

taxas de administracdo e carregamento, além dos recursos advindos dos iméveis da Lei n°® 20.052/18.

A subvencdo foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam utilizados, no
momento, para suportar despesas administrativas da Fundacdo. Esses repasses tém sido realizados em
montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da Fundacdo. Por essa
razdo, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa uma vez que podem ser utilizados para
fazer face as despesas de manutenc¢do da Fundacdo a qualguer momento.

Os recursos dos imdveis também estao sendo aplicados em ativos de renda fixa, porém
de médio prazo (IMABS). Pela legislacdo vigente, eles podem ser utilizados para débitos da extin¢gdo do
PREVCOM-BrC, bem como para a quitacdo de eventual débito contraido com o 6rgdo jurisdicionante.

Quanto ao PGS, os recursos sao relativos as contribuicdes de participantes, juntamente
com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio. Esses recursos estdo aplicados em sua
grande parte em ativos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer quando
da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este segurado
perca o vinculo com o patrocinador.

A CAIXA Asset, entidade que atende a Fundagdo nas analises de alocacdo de ativos,
apresentou a familia de Fundos de Vértice compostos por NTN-B com vencimentos em 2023, 2024, 2027
e 2030. Estes Fundos sao estratégias de renda fixa cujas carteiras sdo compostas por vencimentos Unicos
de NTN-B. As aplicacbes estao disponiveis neste momento porque que a taxa liquida de negociacao para
estes ativos estd maior que a meta atuarial definida pelo Ministério da Previdéncia, que é
IPCA+4,90%a.a., maior que o indice de referéncia do Plano Goids Seguro (IPCA+3%). Como esses fundos
possuem caréncia para resgate, significa dizer que até o vencimento do ativo os recursos aportados serdo
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rentabilizados pela taxa contratada no momento da negociagao, trazendo tranquilidade para parcela de
investimentos do Plano de Beneficios que esteja alocada nesse tipo de fundo.

Importante esclarecer que alocamos mais de RS 18,8 milhdes nos Fundos da familia
Vértice desde fev-22. A rentabilidade real contratada até o presente momento é de 6,21% (valor bruto,
sera deduzido 0,30% de encargos e txs administrativas da CAIXA Asset) considerando todas as aplicacGes
feitas até o momento, nimero expressivamente acima do indice de referéncia do Plano Goids Seguro,
mostrando que a decisdo tomada ao migrar os ativos do Plano para este segmento de aplicacdo foi
satisfatoria.
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1. Os ativos do Plano de Gestdao Administrativa serdo alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos
referenciados ao indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manutencdo da entidade e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP apresentaram nos ultimos 24 meses rentabilidade acima do indice de
referéncia, no caso 100% do CDI.

2. Os ativos do Plano Goias Seguro nos Fundos vértice 2023/2024/2027/2030

JUSTIFICATIVA: O indice de referéncia do PGS (IPCA+3%) é menor que a taxa indicativa
dos Fundos. Os recursos ja alocados obrigatoriamente serao levados ao vencimento dos titulos e os ativos
do més serdo avaliados a alocagdo também para os Fundos Vértice 2023/2024/ 2027/2030 caso ainda
estejamos na janela de oportunidade.

GOIANIA, 14 de abril de 2023.
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