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PREVCOM-BrC

O melbor plana para o seu fuliro

ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

ATA DA 1642 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao quinto dia do més de dezembro do ano de dois mil e vinte e dois, nesta cidade de Goiania, as 13h00,
reuniu-se, ordinariamente, o Comité de Investimentos da Entidade. Presentes os senhores Francisco
Jorgivan Machado Leitdo, Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Rafael Cunha Fernandes
e Andreia Novantino dos Santos, todos colaboradores da PREVCOM-BrC. Foi apresentado pelo
coordenador do Comité, Francisco Jorgivan, o Relatério de Investimentos que sera base para o més
corrente (000036730491). Apds anadlise e discussdo, foi aprovado pelos presentes. Em seguida, encerrou
a reuniao.
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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RELATORIO N2 3 / 2023 PREVCOM-BRC/DIRIN-15848

RELATORIO DE INVESTIMENTO/DEZEMBRO-2022
COMITE DE INVESTIMENTOS — Resolugao DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

Refletindo uma semana de ajustes positivos, o Ibovespa, principal indice da bolsa de
valores, fechou aos 111.923,93 pontos na ultima sexta-feira (02/12), representando uma alta de 0,9%
para o fechamento do respectivo dia. No acumulado da semana houve uma alta de 2,7% em comparagdo
com a semana imediatamente anterior.

A recuperacdo do indice na ultima semana, é reflexo em parte devido a recuperacdo de
alguns papéis como os da empresa Petrobras que nos uUltimos 5 pregdes, registrou alta acumulada de
aproximadamente de 8,22% para a PETR3 e 9,56% para o ticker PETR4.

J4 o ddlar teve desvalorizagdo frente ao real no acumulado da semana em 3,58%,
apesar desse bom desempenho frente a moeda norte-americana, na sexta-feira a moeda brasileira se
desvalorizou em 0,31% frente ao ddlar no ultimo dia de negocia¢do da semana, fechando a RS$5,22.

No cendrio nacional a semana foi marcada pelas declara¢des do lider do PT (Partido dos
Trabalhadores) na cdmara dos deputados, Reginaldo Lopes, estipulando o piso de excecdo em RS 150
bilhdes de reais a regra do teto de gastos na PEC de transicdo. Um outro ponto que ainda esta em
discussao é quanto duragao desses gastos fora do teto para o préximo governo, entendendo que o prazo
de dois anos pode ser um bom caminho para chegar a um acordo na préxima quarta-feira — 07/12,
guando a PEC da transicao esta prevista para ser votada no plenario da casa.

Nos EUA a noticia que teve destaque foi a divulgacdo da taxa de desemprego que se
manteve estdvel no Ultimo més, representado por um percentual de 3,7%, segundo o ultimo relatério de
empregos do departamento do Trabalho, divulgado na ultima sexta-feira.

A criacdo de empregos americanos em 263 mil vagas dentro do més é um desafio para
o FED que tenta, mediante a politica monetaria e dentre outras a¢des contracionistas, reduzir a inflacdo
no pais. A previsdo de alguns economistas para esse levantamento era a criacdo de 200 mil novas vagas
de emprego.

Além da baixa taxa de desemprego, outra noticia boa para os americanos foi o aumento
médio dos salarios por hora em 0,6% em novembro se comparado com o més anterior e de 5,1% frente
ao mesmo més do ano de 2021.

A politica de “zero covid” imposta pelo governo Chinés parece estar longe do fim, ndo
obstante, o pais da sinais de relaxamento nas medidas que se impds no territério chinés nas ultimas
semanas, devido ao aumento de contdgios do virus dentre os chineses.

A China pretende a partir da presente semana relaxar as restricdes de deslocamentos e
colocar em pratica a reabertura de shoppings e outros estabelecimentos comerciais apds semanas de
protestos da populacdo local contra as medidas de restricGes até entdo adotadas pelo governo chinés.
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As novas medidas (mais leves) frente ao combate da Covid-19 no continente tende a ser
menos onerosas economicamente e mais direcionada aos maiores focos de contaminagao, evitando
assim, conflitos e manifestagcdo entre a populagao local e o governo como fora registrado nas semanas
anteriores.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS

A previsdo para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), subiu de
5,88% para 5,92% em 2022. Para o ano de 2023, a previsao subiu de 5,02% para 5,08%. Em 2024, a
previsao estagnou em 3,50%. Para 2025, as proje¢des ficaram em 3%.

A previsdo para o PIB (Produto Interno Bruto) cresceu de 2,81% para 3,05% em 2022 e
para 2023, cresceu de 0,70% para 0,75%. Ja para o ano de 2024 a previsdao do boletim focos do PIB
cresceu de 1,70% para 1,71% e em 2025, ficou na casa dos 2,00%.

A previsdo da taxa de cdmbio em 2022 caiu de RS$5,27 para RS5,25. Para 2023, a
projecdo do cdmbio permaneceu em RS5,25. Para os anos de 2024 e 2025 a proje¢do subiu de RS5,20
para RS 5,21.

Para a taxa Selic, a projegao para 2022 permaneceu em 13,75%. Para o ano de 2023
subiu de 11,50% para 11,75%. E em 2024, a projecdo aumentou de 8,25% para 8,50%, ficando em 8,00%
em 2025.

3 - PROJECOES

Nesta semana teremos a divulgacdo do IPCA mensal e anual apresentados pelo IBGE,
assim como a divulgacdo dos dados referente as vendas no varejo, tanto mensal como anualizadas.

Ndo menos importante, a presente semana contard com a ultima reunidao do COPOM do
ano, que decidird sobre a manutengao nos atuais niveis ou ndo da meta da taxa Selic. Economistas sao
guase unanimes no entendimento quanto a decisdo do conselho em sua manutencao.

O lider do PT, senador Paulo Rocha (PA), anunciou para quarta-feira a votacdo na
Comissdo de Constituicdo e Justica e no Plenario do Senado da PEC da Transicdo. O relatério, no entanto,
sera discutido na terca-feira na CCJ. A proposta retira do Teto de Gastos RS 198 bilhdes pelo prazo de
quatro anos.

Essa semana, os EUA também lancardao para o mercado as suas expectativas quanto a
inflacdo, apresentaram o relatério quanto a confian¢a do consumidor americano, assim como relatdrios
voltados para as vendas no atacado, e a média dos seguros desemprego solicitados nas Ultimas quatro
semanas no territério americano.

J4 na zona do EURO serdo divulgados o PIB anualizado e trimestral, os niveis atuais de
emprego e suas vendas no varejo.

4 - ALOCAGCAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFiICIOS — PREVCOM-BrC

A alocacao estratégica aprovada na politica de investimento vigente da entidade devera
observar as seguintes faixas de aplicacdo de recursos dos planos:
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Os recursos gerenciados através do PGA sdo origindrios de subvenc¢des econdmicas,
taxas de administra¢do e carregamento, além dos recursos advindos dos imédveis da Lei n° 20.052/18.

A subvencdo foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam utilizados, no
momento, para suportar despesas administrativas da Fundagdo. Esses repasses tém sido realizados em
montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da Fundacdo. Por essa
razdo, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa uma vez que podem ser utilizados para
fazer face as despesas de manutenc¢do da Fundacdo a qualquer momento.

Os recursos dos imdveis também estdo sendo aplicados em ativos de renda fixa, porém
de médio prazo (IMABS). Pela legislacdo vigente, eles podem ser utilizados para débitos da extin¢gdo do
PREVCOM-BrC, bem como para a quitacao de eventual débito contraido com o 6rgdo jurisdicionante.

Quanto ao PGS, os recursos sao relativos as contribuicdes de participantes, juntamente
com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio. Esses recursos estdo aplicados em sua
grande parte em ativos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer quando
da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este segurado
perca o vinculo com o patrocinador.
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A CAIXA Asset, entidade que atende a Fundac¢do nas andlises de alocagdo de ativos,
apresentou a familia de Fundos de Vértice compostos por NTN-B com vencimentos em 2023, 2024, 2027
e 2030. Estes Fundos sao estratégias de renda fixa cujas carteiras sdo compostas por vencimentos Unicos
de NTN-B. As aplicacbes estao disponiveis neste momento porque que a taxa liquida de negociacao para
estes ativos estd maior que a meta atuarial definida pela portaria SPrev 6.132/21, que é IPCA+5,04%a.a.,
maior que o indice de referéncia do Plano Goids Seguro (IPCA+3%). Como esses fundos possuem caréncia
para resgate, significa dizer que até o vencimento do ativo os recursos aportados serdo rentabilizados
pela taxa contratada no momento da negociagao, trazendo tranquilidade para parcela de investimentos
do Plano de Beneficios que esteja alocada nesse tipo de fundo.

Importante esclarecer que alocamos mais de RS 17,3 milhdes nos Fundos da familia
Vértice desde fev-22. A rentabilidade real contratada até o presente momento é de 6,20% (valor bruto,
sera deduzido 0,30% de encargos e txs administrativas da CAIXA Asset) considerando todas as aplica¢des
feitas até o momento, nimero expressivamente acima do indice de referéncia do Plano Goids Seguro,
mostrando que a decisdo tomada ao migrar os ativos do Plano para este segmento de aplicacdo foi
satisfatoria.

Taxa NTN-B Valor Ponderacgdo Rentabilidade
Papel Cota Data Referéncia . Bruta ref. nov-
Contratada | Aplicado ref. nov-22 -
FI BRASIL 2023 TP RF
10/02/ 2022 6,54 | 6.715.173 84 03586283 2,53
11/02/2022 6,56 | 568.793 74 0032719 021
0404 2022 5,66 86.898,94 0004999 0,03
31705/ 2022 6,22 | 536.364 27 0030854 0,19
30/06f 2022 7,07 | 200,000, 00 0011505 0,08
Fl BRASIL 2024 1V TP RF
14/02/ 2022 570 | 1.142 836,16 0,065740 0,37
16/02/ 2022 564 | 1.187.947 68 0068335 0,39
1703/ 2022 570 28.612, 95 0001646 0,01
25,/02/2022 574 | 349663 38 0020114 012
03/03/2022 575 | 147.255,75 0008471 0,05
08,/03/ 2022 584 | 556.564 03 0032016 0,19
21703/ 2022 548 | 51991545 0029908 0,16
30/06/ 2022 6,20 | 303.015 90 0017431 011
01/07/ 2022 5,36 22.589,72 0001299 001
29/07/ 2022 6,63 | 308.085,13 0017722 012
16/08/ 2022 6,33 | 185.838 54 0010690 0,07
30/08/ 2022 6,83 | 353.500 00 0020335 0, 14
15/09/2022 6,90 24.982 31 0001437 0,01
30/09/ 2022 6,59 | 280,000, 00 0016107 011
30/11/ 2022 6,82 | 776.752, 29 0, 04682 0,30
FI BRASIL 2027 TP RF
29/07/2022 6,01 | 205.300,00 0011815 0,07
30/08/ 2022 594 | 353.500 00 0020335 012
30/09/ 2022 579 | 500.550, 00 0028796 0,17
01/11/ 2022 555 | 364.095 33 0020996 012
18/11/ 2022 616 | 297.102 89 0017091 011
Fl BRASIL 2030
31703/ 2022 541 | 304121 12 0,01 7494 009
29/04/ 2022 555 | 443981 27 0025540 0,14
18/05/ 2022 554 | 254.590,79 0014645 0,08
01/11/2022 559 | 364.995 32 0 020996 012
17.384.056,89 6,20
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1. Os ativos do Plano de Gestdo Administrativa serdo alocados em Fundo de

Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos
referenciados ao indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para desencaixes de curto

prazo no custeio e manutencdo da entidade e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP apresentaram nos ultimos 24 meses rentabilidade acima do indice de
referéncia, no caso 100% do CDI.

2. Os ativos do Plano Goias Seguro nos Fundos vértice 2023/2024/2027/2030
JUSTIFICATIVA: O indice de referéncia do PGS (IPCA+3%) é menor que a taxa indicativa

dos Fundos. Os recursos ja alocados obrigatoriamente serao levados ao vencimento dos titulos e os ativos
do més serdo avaliados a alocacdo também para os Fundos Vértice 2023/2024/ 2027/2030 caso ainda
estejamos na janela de oportunidade.
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GOIANIA, 05 de dezembro de 2022.
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