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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

ATA DA 1592 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao primeiro dia do més de novembro do ano de dois mil e vinte e dois, nesta cidade de Goiania, as
11h00, reuniu-se, ordinariamente, o Comité de Investimentos da Entidade. Presentes os senhores
Francisco Jorgivan Machado Leitdo, Luiz Fernando Oliveira, Andreia Novantino dos Santos, Rafael Cunha
Fernandes, todos colaboradores da PREVCOM-BrC. Foi apresentado pelo coordenador do Comité,
Francisco Jorgivan, o Relatdrio de Investimentos que sera base para o més corrente (000036727434).
Apds anadlise e discussao, foi aprovado pelos presentes. Em seguida, encerrou a reunido.
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RELATORIO N2 2 / 2023 PREVCOM-BRC/DIRIN-15848

RELATORIO DE INVESTIMENTO/NOVEMBRO-2022
COMITE DE INVESTIMENTOS — Resolugao DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

Tivemos uma semana complicada para o Brasil. O Ibovespa encerrou a semana em
queda de 4,78%, porém no més o indice acumula alta de 3,78%. Ja o ddlar apresentou alta de 3%. O
principal motivo para esses resultados foram as incertezas referentes as eleicdes que aconteceram no
ultimo domingo. Com isso, os investidores se desfizeram das posi¢ces que possuiam na bolsa de valores,
ocasionando em grande volatilidade. O Lula venceu Bolsonaro nas elei¢des presidenciais apds disputa
acirrada no segundo turno, com cerca de 50,9% dos votos.

O Copom manteve a taxa Selic em 13,75% ao ano, apds queda recente nos itens volateis
e afetados por medidas tributdrias. O IPCA-15 de outubro subiu 0,16%, apds alguns meses de deflagdo. O
resultado se deu por conta da aceleracdo de precos livres. Em setembro, houve a criacdo liquida de 278
mil vagas no mercado formal, impactado principalmente pelo setor de servicos.

As bolsas de valores estrangeiras apresentaram resultados positivos apds indicativos de
qgue o Fed e os bancos centrais de outros paises poderdao abrandar as altas de juros ainda esse ano. As Big
techs (principais empresas de tecnologia) registraram um baixo crescimento em 2022, podendo ser
explicado pelo fato de as empresas estarem gastando menos com anuncio, pela baixa performance dos
Servicos em nuvem.

O presidente da China, Xi Jinping, foi reeleito o secretdrio-geral do Partido Comunista
Chinés e deve ocupar o cargo pelos préoximos cinco anos. O PIB dos EUA cresceu 2,6% no terceiro
trimestre de 2022, resultado do aumento das exportacdes e do consumo das familias. O Banco Central
Europeu elevou a taxa de depdsitos em 0,75%, totalizando 1,5% e sinalizou que novas altas poderao
acontecer a fim de controlar a inflagao. O PIB da China cresceu 3,9% em ternos anualizados no terceiro
trimestre, tendo em vista que a indUstria e as exportacdes tiveram performance positiva. Entretanto, o
consumo interno cresceu menos do esperado.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo aumentou de
5,60% para 5,61% em 2022. Para 2023, a previsao para o IPCA permaneceu em 4,94%. Para 2024, as
estimativas continuaram em 3,50. Para 2025, as projeg¢des ficaram em 3,00%.

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) permaneceu em 2,76% em 2022 e para
2023, subiu de 0,63% para 0,64%. Para 2024 a projegao permanece na casa dos 1,80%, e para 2025, ficou
na casa dos 2,00%.
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Para a taxa de cAmbio em 2022, o valor estagnou em RS$5,20. Para 2023, a projecdo
também se manteve RS 5,20. Para o ano de 2024, a projecdo caiu de RS5,11 para RS 5,10. J4 em 2025 a
projecdo ficou em RS5,15.

Para a taxa Selic, a projegdo para 2022 permaneceu em 13,75% em 2022. Para 2023
continuou em 11,25%, ficando em 8,00% para 2024. Fechando as projecbes da semana, a projecao
permanece em 7,75% para o ano de 2025.

3 - ALOCAGAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFICIOS — PREVCOM-BrC

A alocagao estratégica aprovada na politica de investimento vigente da entidade devera
observar as seguintes faixas de aplicacdo de recursos dos planos:

LIMITE
LEGAL
MODALIDADE DE INVEST IMENT O Re solugdo ASELU_IEI:EFE? mreror| suPERIOR
A98472022
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200 0 i 0
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200 0 i 0

200 0 i 0

T 0% % 3%

T 30 0 30

il 0% iy 30

3 3 i 3
Irwve stime ntos estrutura dos 20% 1% % 17%
Cotas de findos de inestiment em participacies. (FIF), Mulfmercado (FIM) = = = e =
(FICAM)
Cotas de findos de inestiment classifcados come "Acies — Merncade de = = e =
Certificades de operacbes estruradas (COE) [ L ir 0
Imve stimentos Imobiliarios 20% 20% % 20%
Cotas de indos de inestiment imobilis 0L 2 - 20
nestimenio em cotas de find o i B B
Certificades de recsbiveis imobilidrios {CRI) 20 0% iy 20
Cédulas de crédito imobilidno (CCI) 20 20 by 20
Imie stime ntos no e xte ricr 1% 10% (131 10%
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Os recursos gerenciados através do PGA s3o origindrios de subvencdes econdmicas,
taxas de administracdo e carregamento, além dos recursos advindos dos imdveis da Lei n® 20.052/18.

A subvencdo foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam utilizados, no
momento, para suportar despesas administrativas da Fundacdo. Esses repasses tém sido realizados em
montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da Fundagdo. Por essa
razao, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa uma vez que podem ser utilizados para
fazer face as despesas de manuteng¢do da Fundacgdo a qualguer momento.
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Os recursos dos imdveis também estdo sendo aplicados em ativos de renda fixa, porém
de médio prazo (IMABS). Pela legislacdo vigente, eles podem ser utilizados para débitos da extin¢gdo do
PREVCOM-BrC, bem como para a quitacdo de eventual débito contraido com o 6rgdo jurisdicionante.

Quanto ao PGS, os recursos sao relativos as contribui¢cdes de participantes, juntamente
com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio. Esses recursos estdo aplicados em sua
grande parte em ativos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer quando
da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este segurado
perca o vinculo com o patrocinador.

A CAIXA Asset, entidade que atende a Fundacdo nas analises de alocacdo de ativos,
apresentou a familia de Fundos de Vértice compostos por NTN-B com vencimentos em 2023, 2024, 2027
e 2030. Estes Fundos sdo estratégias de renda fixa cujas carteiras sdo compostas por vencimentos Unicos
de NTN-B. As aplicacbes estdo disponiveis neste momento porque que a taxa liquida de negociacao para
estes ativos estd maior que a meta atuarial definida pela portaria SPrev 6.132/21, que é IPCA+5,04%a.a.,
maior que o indice de referéncia do Plano Goids Seguro (IPCA+3%). Como esses fundos possuem caréncia
para resgate, significa dizer que até o vencimento do ativo os recursos aportados serdo rentabilizados
pela taxa contratada no momento da negocia¢do, trazendo tranquilidade para parcela de investimentos
do Plano de Beneficios que esteja alocada nesse tipo de fundo.

Importante esclarecer que alocamos mais de RS 15,5 milhdes nos Fundos da familia
Vértice desde fev-22. A rentabilidade real contratada até o presente momento é de 6,20% (valor bruto,
sera deduzido 0,30% de encargos e txs administrativas da CAIXA Asset) considerando todas as aplicacGes
feitas até o momento, nimero expressivamente acima do indice de referéncia do Plano Goias Seguro,
mostrando que a decisdo tomada ao migrar os ativos do Plano para este segmento de aplicacdo foi
satisfatoria.
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. . |Taxa NTN-B Valor Ponderacdo Rentabilidade
Papel Cota Data Referéncia . Bruta ref. out-
Contratada| Aplicado ref. out-22 —
FIBRASIL2023 TP RF
10/02/2022 6,54 | 6.715.173,84 0,431007 2,82
11/02/ 2022 6,56 | 568.793 74 0,036507 0 .24
04704/ 2022 5,66 86898 94 0,005578 0,03
31/05/2022 B, 22 | 536.364 27 0,034426 021
30/06/ 2022 7,07 | 200.000,00 0,012837 0,09
FIBRASIL 2024 IV TP RF
14702/ 2022 5 70| 1.142 836,16 0,073352 0,42
16/02/ 2022 564 | 1157 947 &8 0,076247 0,43
17/02/2022 570 28.612 95 0,001836 0,01
25/02/2022 5,74 | 349,663, 38 0,022443 0,13
03/03/ 2022 5,75 | 147.25575 0,009451 0,05
08/03/ 2022 5,84 | 556.564 03 0,035722 021
21/03/2022 548 | 519915 45 0,033370 0,18
30/06/ 2022 6,20 | 303.01590 0,019449 0,12
0107/ 2022 6,36 22.589 72 0,001 450 001
29/07/ 2022 6,63 | 308.085,13 0,019774 0,13
16/08/ 2022 6,33 | 18583854 0,011928 0,08
30/08/ 2022 6,83 | 353.500,00 0,022689 0,15
15/09/2022 6,90 249582 31 0,001602 0,01
30f0e/ 2022 6,59 | 280.000,00 0,017972 0,12
FI BRASIL 2027 TP RF
29/07/ 2022 6,01 | 205.390,09 0,013183 0,08
30/08/ 2022 5,984 353.500,00 0,022689 0,13
30/09/ 2022 579 [ 500.550 00 0,032130 0,19
FI BRASIL 2030
31/03/ 2022 541 ( 304131 13 0,019520 011
29/04/ 2022 5,55 | 443.981 27 0,028496 0,16
18/05/2022 5,54 | 254.590,79 0,016341 0,09
15,580 211 06 6,20

1. Os ativos do Plano de Gestdo Administrativa serdao

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manutencdo da entidade e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e Fl CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP apresentaram nos ultimos 24 meses rentabilidade acima do indice de

referéncia, no caso 100% do CDI.

2. Os ativos do Plano Goias Seguro nos Fundos vértice 2023/2024/2027/2030

JUSTIFICATIVA: O indice de referéncia do PGS (IPCA+3%) é menor que a taxa indicativa
dos Fundos. Os recursos ja alocados obrigatoriamente serdo levados ao vencimento dos titulos e os ativos
do més serdo avaliados a alocacdo também para os Fundos Vértice 2023/2024/ 2027/2030 caso ainda

estejamos na janela de oportunidade.
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GOIANIA, 12 de novembro de 2022.

alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos
referenciados ao indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5.
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