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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

ATA DA 1532 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao vigésimo primeiro dia do més de setembro do ano de dois mil e vinte e dois, nesta cidade de Goiania,
as 15h00, reuniu-se, ordinariamente, o Comité de Investimentos da Entidade. Presentes os senhores
Francisco Jorgivan Machado Leitdo, Luiz Fernando Oliveira, Andreia Novantino dos Santos, Rafael Cunha
Fernandes todos colaboradores da PREVCOM-BrC. O Senhor Jorgivan disse que a semana passada foi de
grande impacto para a economia nos EUA com a divulgag¢do da inflagdo ao consumidor. O resultado ficou
acima do esperado pelo mercado, marcando 0,1% enquanto esperava-se -0,1%. Em 12 meses, o resultado
acumulado ficou em 8,2%. O setor de servigos que costuma ter uma inflacdo em torno de 2%, alcancou
uma alta de quase 7% sem sinais de desaceleragdo. A inflagdo mais alta turbinou as expectativas de alta
de juros nos EUA subiu de 0.75 pp para 1 pp pelo FED. O S&P 500 chegou a cair 5% na ultima terca-feira,
o que acabou revertendo a alta nos dias anteriores, fechando a semana com queda em 4,7%. Na semana
o dolar atingiu o maior valor em 20 anos, com alta de 2% em relagao ao real. Ja o Ibovespa encerrou a
semana em queda de -2,7% aos 109 mil pontos. Apds meses sofrendo com os piores dados de atividades
econdmica, a China superou as expectativas. A producao industrial acelerou um crescimento anual de
4,2% em agosto, sendo que em julho marcava 3,8%, os investimentos em ativos fixaram um aumento de
6,5% onde antes marcavam 3,5%. As vendas no varejo subiram 5,4% apds um aumento de 2,7% em julho.
O lado negativo das vendas de iméveis contraira 23% apds a queda de 29% em julho. Apesar dos
numeros se mostrarem melhores, os analistas de mercado estdo céticos quanto a sustentabilidade da
recuperacao, considerando a fragilidade do setor imobiliario e provavel recessdao no ocidente, o que pode
afetar as exportacbes chinesas. No Reino Unido, a economia estagnou nos trés meses até julho e se
apresentou levemente abaixo das expectativas do mercado. A taxa de crescimento na regiao vem
desacelerando desde o ano passado, em resposta a alta de custos de producdo que atinge empresas e
consumidores. Na semana passada, a primeira-ministra informou um congelamento dos precos da
energia que custara em torno de 150 bilhdes de libras, o que também pode ser anunciada em contramao
das politicas de racionamento em outras partes da Europa. O Senhor Rafael comentou que no Brasil o
setor de servigos surpreendeu positivamente as expectativas e cresceu 1,1% entre junho e julho e 6,3%
na comparacao interanual. As vendas no varejo também surpreenderam o mercado, porém do lado
negativo, foi registrada contracdo de 0,7% do indice ampliado e queda de 6,8% na comparac¢do anual. A
Petrobras anunciou a redugao de 4,7% do prego do gas nas distribuidoras que devera ter um pequeno
efeito sobre a inflacdo, de até 0,04% no IPCA. O IBC-Br, considerado um indicador prévio de desempenho
do PIB, subiu 1,2% em julho na comparagdo com o més anterior, estando acima do esperado pelo
mercado. A Senhora Andréia trouxe o Relatério FOCUS do dia 19-09-2022. Para o IPCA (indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo diminuiu de 6,40% para 6,00% em 2022. Para 2023, a
previsao para o IPCA teve uma queda de 5,17% para 5,01%. Para 2024, as estimativas permanecem na
casa dos de 3,50%. Para 2025, as projecoes ficaram em 3,00%. A projecao para o PIB (Produto Interno
Bruto) é em 2,65% para 2022 e para 2023, em 0,50%. Para 2024 a projegao teve uma queda que passou
de 1,80 para a casa dos 1,70%, e para 2025, ficando na casa dos 2,00%. Para a taxa de cdmbio em 2022, o
valor que estava estagnado em RS 5,13 subiu para R$5,20. Para R$5,05 para RS 5,10 assim como em 2025
a projecdo subiu de RS$5,14 para RS5,15. Para a taxa Selic, a projecdo permaneceu a mesma em todas as
projecdes anuais, em 13,75% em 2022, em 11,25% para 2023, ficando em 8,00% para 2024. Fechando as
projecdes da semana, a projecdo para a taxa Selic manteve-se em 7,50% para o ano de 2025. O Senhor
Jorgivan complementou trazendo as projecbes para os préximos dias. Para essa semana, os bancos
centrais dos EUA, Reino Unido, Japdo e Brasil se relinem para ajustar suas taxas de juros. No caso do FED,
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o mercado esta prevendo uma nova alta de 0,75%, que leva a taxa de juros para 3,0%. No Brasil, espera-
se que a taxa de juros seja mantida em 13,75%, interrompendo um ciclo de altas que comecou em marco
de 2021. A expectativa é de que a inflagdo siga em trajetdria de queda, de forma que o COPOM possa
reduzir os juros no segundo semestre de 2023. Em seguida, o Senhor Luiz Fernando apresentou os dados
fechados do PGS e PGA com referéncia de agosto-22, em anexo. O PGS tem ativos totalizados em RS
15.027.927,39, com rentabilidade em 2022 de 5,28% e em 12 meses de 5,38%. O PGA tem ativos na
ordem de RS 2.678.357,31, com rentabilidade em 2022 de 6,54% e em 12 meses de 9,40%. Os presentes
concordaram em manter os parametros do Relatério de Investimentos aprovado na 1502 reunido deste
Comité, especialmente quanto a estratégia de alocacdo dos recursos financeiros, e, em seguida, encerrou
a reuniao.
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