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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

ATA DA 1462 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao segundo dia do més de agosto do ano de dois mil e vinte e dois, nesta cidade de Goiania, as 15h00,
reuniu-se, ordinariamente, o Comité de Investimentos da Entidade. Presentes os senhores Francisco
Jorgivan Machado Leitdao, Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando Oliveira, Andreia Novantino dos

Santos,

Rafael Cunha Fernandes todos colaboradores da PREVCOM-BrC. Foi apresentado pelo

coordenador Francisco Jorgivan o Relatdrio de Investimentos que sera base para o més corrente. Apds
analise e discussao, foi aprovado pelos presentes. Em seguida, encerrou a reuniao.
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Documento assinado eletronicamente por FRANCISCO JORGIVAN MACHADO LEITAO,
Diretor (a), em 04/10/2022, as 10:36, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I,
do Decreto n® 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por ANDREIA NOVANTINO DOS SANTOS, Coordenador
(a), em 04/10/2022, as 13:59, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, 1, do
Decreto n° 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor (a),
em 04/10/2022, as 16:54, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
n° 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por LUIZ FERNANDO DE OLIVEIRA, Coordenador (a),
em 05/10/2022, as 06:55, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
n° 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por RAFAEL. CUNHA FERNANDES, Assessor (a), em
14/10/2022, as 09:39, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por JOYCE LIMA BRAGA, Secretario (a), em 17/10/2022,
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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RELATORIO N2 8 / 2022 PREVCOM-BRC/DIRIN-15848

RELATORIO DE INVESTIMENTO/AGOSTO-2022
COMITE DE INVESTIMENTOS — Resolugao DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

A Ultima semana de julho foi positiva para a bolsa de valores e para o cambio. O
Ibovespa encerrou a semana com alta acumulada de 4,29%. J4 no més, o indice apresenta alta
acumulada de 4,69%, entretanto no ano, queda de 1,58%. O ddlar encerrou a semana com queda de
5,9%. Como resultado, a moeda norte americana fechou julho com queda de 1,16%.

O preco do barril de petrdleo caiu, e com isso, a Petrobras anunciou que ird reduzir o
pre¢o da gasolina. O IPCA-15 subiu 0,13% em julho, registrando desaceleragao em relagao a junho,
resultado da queda no preco da gasolina e da energia elétrica. A taxa de desemprego brasileira recuou
para 9,3% no trimestre encerrado em junho, sendo o0 menor patamar para um segundo trimestre desde
2015. O Ministério da Economia anunciou que teve que cortar mais RS 2,1 bilhdes para cobrir despesas
discricionarias, entre elas estad o seguro rural e o INSS. O Indicador de Incerteza da Economia (lIE-Br) da
FGV subiu 0,2 ponto em julho, para 120,8 pontos, resultado da pressao inflaciondria e da politica de
aperto monetario global.

O Federal Reserve elevou a taxa de juros em 0,75 ponto percentual. Como resultado, o
intervalo passou a ser de 2,25% a 2,5% ao ano. Consequentemente, o mercado estd mais atento a
possibilidade de uma recessdo americana, apds dados recentes indicarem uma possivel contracdo da
economia do pais. Entretanto, a elevacao de juros americana pode ser positiva para o Brasil, ja que o
preco das commodities serdo menos impactos pelas alteracées dos precos.

O PIB dos Estados Unidos recuou 0,9% no segundo trimestre do ano, sendo esse, o
segundo trimestre seguido de baixa, pressionado pela alta da inflagdo no pais, pelo aumento das taxas de
juros e pela pressao sobre as cadeias de suprimento. Ja na Zona do Euro, o PIB cresceu 0,7% no segundo
trimestre, estando acima do esperado. O indice de desemprego na Alemanha subiu em julho pelo
segundo més seguido. Ja crescimento da economia do pais permaneceu estavel no segundo trimestre,
ocasionado pela aceleragdo da inflagdo derivada do conflito entre a Russia e a Ucrania.

Segundo o Fundo Monetdrio Internacional, a interrupcdo no fornecimento de gds russo
para a Europa reduziria o valor do PIB alemdo em 1,5% em 2022, em consequéncia do alto risco
energético que o pais vem enfrentando.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo diminuiu de
7,30% para 7,15% em 2022. Para 2023, a previsao para o IPCA aumentou de 5,30 % para 5,33%. Para
2024, as estimativas permanecem na casa dos de 3,30%. Para 2025, as projecoes ficaram em 3,00%.

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) aumentou de 1,93% para 1,97% em 2022
e para 2023, caiu de 0,49% para 0,40%. Para 2024 a projegao permanece na casa dos 1,70%, e para 2025,
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ficou na casa dos 2,00%.

Para a taxa de cambio em 2022, o valor estagnou em RS$5,20. Para 2023, a projecdo se
manteve RS 5,20. Para o ano de 2024, a projecdo permaneceu em RS$5,10, assim como em 2025 a
projecdo ficou em RS5,15.

Para a taxa Selic, a projecao para 2022 permaneceu em 13,75% em 2022. Para 2023
aumentou de 10,75% para 11%, ficando em 8,00% para 2024. Fechando as proje¢cdes da semana, a
projecao para a taxa Selic manteve-se em 7,50% para o ano de 2025.

3 - PROJECOES

Com o resultado do IPCA-15, a expectativa é de que o pico de inflagdo brasileira ja tenha
passado. Dessa maneira, ha a indicacdo de que realmente ndo havera grandes altas da taxa Selic para os
proximos periodos.

Com isso, as expectativas de crescimento da economia brasileira continuam subindo.
Entretanto, no cenario global, as perspectivas de uma possivel recessao continuam crescendo.

Para essa semana, teremos decisdes da taxa de juros no Brasil, Reino Unido, india e
Australia.

Durante a semana serdo divulgados indices de gerentes compras (PMls) dos paises
desenvolvidos.

4 - ALOCAGCAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFiICIOS — PREVCOM-BrC

A alocacao estratégica aprovada na politica de investimento vigente da entidade devera
observar as seguintes faixas de aplicacdo de recursos dos planos:
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Os recursos gerenciados através do PGA sdo origindrios de subvenc¢des econdmicas,
taxas de administracdo e carregamento, além dos recursos advindos dos imoveis da Lei n° 20.052/18.

A subvencdo foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam utilizados, no
momento, para suportar despesas administrativas da Fundacdo. Esses repasses tém sido realizados em
montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da Fundacdo. Por essa
razdo, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa uma vez que podem ser utilizados para
fazer face as despesas de manutencdo da Fundacgdo a qualquer momento.

Os recursos dos imdveis também estdo sendo aplicados em ativos de renda fixa, porém
de médio prazo (IMABS5). Pela legislacdo vigente, eles podem ser utilizados para débitos da extingao do
PREVCOM-BrC, bem como para a quitacao de eventual débito contraido com o 6rgdo jurisdicionante.

Quanto ao PGS, os recursos sao relativos as contribui¢des de participantes, juntamente
com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio. Esses recursos estdo aplicados em sua
grande parte em ativos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer quando
da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este segurado
perca o vinculo com o patrocinador.

A CAIXA Asset, entidade que atende a Fundac¢do nas andlises de aloca¢do de ativos,
apresentou a familia de Fundos de Vértice compostos por NTN-B com vencimentos em 2023, 2024, 2027
e 2030. Estes Fundos sdo estratégias de renda fixa cujas carteiras sdo compostas por vencimentos Unicos
de NTN-B. As aplicagdes estao disponiveis neste momento porque que a taxa liquida de negociagao para
estes ativos estd maior que a meta atuarial definida pela portaria SPrev 6.132/21, que é IPCA+5,04%a.a.,
maior que o indice de referéncia do Plano Goids Seguro (IPCA+3%). Como esses fundos possuem caréncia
para resgate, significa dizer que até o vencimento do ativo os recursos aportados serdo rentabilizados
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pela taxa contratada no momento da negocia¢ao, trazendo tranquilidade para parcela de investimentos
do Plano de Beneficios que esteja alocada nesse tipo de fundo.

Importante esclarecer que alocamos mais de RS 13,8 milhdes nos Fundos da familia
Vértice desde fev-22. A rentabilidade real contratada até o presente momento é de 6,20% (valor bruto,
sera deduzido 0,30% de encargos e txs administrativas da CAIXA Asset) considerando todas as aplica¢oes
feitas até o momento, numero expressivamente acima do indice de referéncia do Plano Goias Seguro,
mostrando que a decisdo tomada ao migrar os ativos do Plano para este segmento de aplicacdo foi
satisfatoria.

Taxa NTM-B Valor Ponderacio ol
Papel Cota Data Referéncia Contrateda| Aplicado ref. Jul-22 Bruta ;f. Jul-
FI BRASIL 2023 TP RF
10/02/2022 6,54 | 6.715.173.384 0483739 3,16
11/02/2022 6,56 | 568.793,74 0,040974 0,27
0u3/04 2022 5.66 86,898,934 0, 006260 0,04
31/05/2022 6.22 | 536.364,27 0,038638 0,24
30/06/2022 7.07 | 200.000,00 0,014407 0,10
FI BRASIL 2024 1V TP RF
14/02/ 2022 5,70 | 1.142.836,16 0,082326 0,47
16/02/2022 5,64 | 1.187.947,68 0, 085576 0,48
17/02/2022 3,70 28.612,95 0,002061 0,01
25/02/ 2022 5,74 | 349.663,38 0,02518% 0,14
03/03/2022 575 | 147.255,75 0,010608 0,06
08/03/2022 5,84 | 556.564,03 0,040093 0,23
21/03/2022 548 | 519.91545 0,037453 0,21
30,06/ 2022 6,20 | 303.015,%0 0021828 0,14
01/07/2022 6.36 22.589,72 0,001627 0,01
29/07/2022 663 | 308.085,13 0,022153 0,15
FI BRASIL 2027 TP RF
29/07/2022 6,01 | 205.350,09 0,014796 0,09
FI BRASIL 2030
31/03/2022 541 | 304.121,12 0,021908 0,12
29/04/2022 535 | 443.981,27 0,031983 0,18
18/05,/2022 5,54 [ 254.550,79 0,018340 0,10
13.881.800,21 6,20

1. Os ativos do Plano de Gestdo Administrativa serdo alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos
referenciados ao indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manutencao da entidade e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP apresentaram nos ultimos 24 meses rentabilidade acima do indice de
referéncia, no caso 100% do CDI.

2. Os ativos do Plano Goidas Seguro nos Fundos vértice 2023/2024/2027/2030

JUSTIFICATIVA: O indice de referéncia do PGS (IPCA+3%) é menor que a taxa indicativa
dos Fundos. Os recursos ja alocados obrigatoriamente serdo levados ao vencimento dos titulos e os ativos
do més serdo avaliados a alocacdo também para os Fundos Vértice 2023/2024/ 2027/2030 caso ainda
estejamos na janela de oportunidade.

GOIANIA, 06 de setembro de 2022.
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Decreto n° 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor (a),
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