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ATA DA 142 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 11 (onze) dias do més de margo do ano de dois mil e dezenove, nesta cidade
de Goiania, as 10h00, conforme prévia convocacéo, na sede da Fundacéo de
Previdéncia Complementar do Brasil Central — PREVCOM-BrC reuniu-se,
ordinariamente, o Comité de Investimentos da Entidade, na sala da Diretoria de
Investimentos. Presentes o Diretor e Coordenador do Comité, Murilo Luciano
Souza Barbosa e os integrantes Fausto Pontes Cruz e Leandro dos Santos,
ambos servidores da PREVCOM-BrC. Foram apresentados pelo coordenador os
numeros finais sobre a rentabilidade do PGA e PGS no periodo de 12 meses,
margo de 2018 a fevereiro de 2019. No PGA a rentabilidade de 12 meses fechou
em 8,73%, com divergéncia nao planejada de 1,61p.p. e no PGS 8,64% com
divergéncia nao planejada de 1,87p.p. Posteriormente o Coordenador Murilo
Luciano apresentou o relatério de Investimentos que sera base para o més
corrente. Apés analise e discussao, o relatério foi aprovado pelos presentes. Em
sequéncia, Murilo informou que, as atividades do Comité de Investimentos
retornarao a partir de abril/2019 e, em seguida, encerrou a reunido. E para
constar, eu, Flavia Maria Brasil, responsavel pela elaboracdo das atas das
reuniées do Comité de Investimentos, lavrei e subscrevo o referido documento,
que lido e achado conforme, vai devidamente assinada.
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RELATORIO DE INVESTIMENTO/MARGO-2019
COMITE DE INVESTIMENTOS - Resolugdo DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

Apbés o feriado de carnaval, o pais volta todas as suas atengdes para a
Camara dos Deputados, onde nesta semana sera instalada a primeira comissao que
examinara a proposta do governo de reforma da Previdéncia, a Comissao de
Constituicao e Justica.

Em relagdo a economia internacional, na zona do euro, a agéncia
Eurostat informou, em sua estimativa final, que o PIB da regido cresceu 0,2% no quarto
trimestre de 2018 e 1,1% no ano todo.

Ja em 2019, as vendas do varejo subiram 1,3% em janeiro, frente a
dezembro e 2,2% na comparagao anual. A inflagdo do consumidor em fevereiro, por sua
vez, subiu 1,5% na base anual, apds subir 1,4% em janeiro.

Em nova reunido, o Banco Central Europeu manteve em 0% a taxa de
refinanciamento e em -0,4% a de depésitos, como era o esperado. Com a economia
mais fraca, o BCE disse que agora pretende manter os juros no atual patamar até o fim
de 2019 e ndo mais até o meio do ano.

Nos EUA, também foi divulgada estimativa do PIB do quarto trimestre de
2018, que cresceu 2,6% frente ao terceiro e 2,9% durante o ano. A alta superou a
estimativa dos analistas.

Em relagdo ao mercado de trabalho, foi divulgada a criacdo de 20 mil
novos postos de trabalho ndo rural em fevereiro, muito abaixo da estimativa de 185 mil
e o pior resultado em 17 meses. A taxa de desemprego que era de 4% em janeiro,
recuou para 3,8% em fevereiro.

Para os mercados de ac¢des internacionais, o inicio do més de margo foi
novamente de quedas. Enquanto o Dax, indice da bolsa alema caiu 1,24%, o FTSE-
100, da bolsa inglesa recuou 0,03%. Ja o indice S&P 500, da bolsa norte-americana,
caiu 2,16% e o Nikkey 225, da bolsa japonesa 2,67%.

Em relagdo a economia brasileira, o IPC-S, depois de ter avangado 0,35%
em fevereiro, subiu 0,45% na primeira quadrissemana de margo. Ja o IPC-Fipe,
terminou fevereiro com alta de 0,54% e o IGP-M com alta de 0,88%.

Conforme o IBGE, o PIB do Brasil cresceu 0,1% no quarto trimestre,

frente ao terceiro e terminou 2018 com avango de 1,1%. No ano o setor agricola subiu
0,1%, o industrial 0,6% e o de servicos 1,3%.
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O IBGE também informou que a taxa de desemprego avangou para 12%
no trimestre encerrado em janeiro, com 12,7 milhdes de pessoas desempregadas.

Para a bolsa brasileira, foi um inicio de més de alta, com o Ibovespa

subindo 0,80%. No ano a variagao positiva & de 8,51% e em doze meses de 10,41%. O
délar, por sua vez, subiu 2,24% na semana e o IMA-B Total subiu 0,14%.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS

No Relatério Focus de 08 de marco, a média dos economistas que
militam no mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) subira 3,87% em 2019. Para 2020 a estimativa é de que suba 4,00%.

Para a taxa Selic, o relatério informou que, no fim de 2019 a taxa Selic
estara em 6,50% e em 2020 em 8,00%.

Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o0 mercado
estimou a evolugéo do PIB em 2,28%. Para 2020 a estimativa é que o PIB cresc¢a 2,80%.

Para a taxa de cambio, a pesquisa mostrou que a cotacdo da moeda
americana devera estar em R$ 3,70 no final do ano e em R$ 3,75 no final de 2020.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um
ingresso de US$ 80 bilhdes em 2019 e de US$ 82,52 bilhdes em 2020.

Relatdrio de Mercado — Focus — 08/03/19
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3 - PROJECOES

Nesta primeira quinzena do més, na zona do euro, teremos a divulgagao
da inflagdo do consumidor em fevereiro e da taxa de desemprego em janeiro.

Nos EUA, teremos a divulgagao dos pedidos de bens duraveis em janeiro
e de prévia do PIB do quarto trimestre de 2018.

No Brasil, teremos a divulgacao dos dados parciais de inflacao, a taxa de
desemprego em janeiro e do PIB do quarto trimestre de 2018.

No exterior, 0 evento mais importante da semana é a divulgagao da prévia
do PIB americano no quarto trimestre de 2018, assim como no Brasil.

Quanto aos cenarios que norteiam as aplicagdes financeiras no regime
de previdéncia complementar, aconselhamos a manutencao na exposicao aos fundos
de investimento em titulos publicos, especialmente para os vértices médios (IMA-B 5,
IDKA 2A e IRF-M Total) e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos
DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDB’s, e também pelos produtos de longo
prazo, tais como IMA B e IMA — B5+.

Indicadores Diarios — 22/03/19
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4 - ALOCACAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFICIOS — PREVCOM-GO
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A alocacao estratégica aprovada na politica de investimento vigente da
entidade devera observar as seguintes faixas de aplicagao de recursos dos planos:

LIMITE
MODALIDADE DE INVESTIMENTO LEGAL 1ap|icAGAO
Resolucao OBJETIVO INFERIOR| SUPERIOR
4661/2018
Renda Fixa 100% 85% 80% 100%
Titulos da divida mobiliaria federal 100% 85% 80% 100%
C’oltas dfa fyndo deltﬂd!ce de renda fixa composto exclusivamente por titulos da 100% 85% 80% 100%
divida publica mobiliaria federal
Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida mobiliaria federal 80% 0% 0% 0%
Cédulas de crédito bancario (CCB) e certificados de cédulas de crédito bancario 20% 0% 0% 0%
(CCCB)
Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado 20% 0% 0% 0%
Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios (FIDC) e de fundo de 20% 0% 0% 0%
cotas de FIDCs
Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e municipais 20% 0% 0% 0%
Titulos do Agronegécio (CPR CDCA CRA e Warrant Agropecuario) 20% 0% 0% 0%
Demais mulo's‘ e valores mobilidrios (exceto debéntures) de companhias abertas, 20% 0% 0% 0%
exceto securitizadoras
Renda Variavel 70% 3% 0% 3%
Acdes de companhias abertas admitidas a negociagcdo em segmento especial 70% 3% 0% 3%
da BM&Fbowespa
Ag:ogs de companhias aberta§ admitidas a negociagao e que ndo 50% 3% 0% 3%
estejam em segmento especial da BM&Fbovespa
Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel Il e lll 10% 3% 0% 3%
Cemﬁcadps representativos de ouro fisico no padrdo negociado em bolsa de 3% 39 0% 3%
mercadorias e de futuros
Investimentos estruturados 20% 7% 0% 7%
Cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP), Multimercado (FIM) e 15% 7% 0% 7%
(FICFIM)
Cotas d"e fundos de investimento classificados como “Agdes — Mercado de 15% 7% 0% 7%
Acesso
Certificados de operagdes estruturadas (COE) 10% 7% 0% 7%
Investimentos Imobiliarios 20% 5% 0% 5%
.Cotas' de fundos de investimento |moplllan9 (G} eAcota'sA de fundos de 20% 5% 0% 5%
investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario (FICFII)
Certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) 20% 5% 0% 5%
Cédulas de crédito imobiliario (CCI) 20% 5% 0% 5%
Investimentos no exterior 10% 0% 0% 0%
Operacdes com participantes 15% 0% 0% 0%

A aplicacdo objetivo detalhada no quadro acima corresponde a

\

distribuicdo pretendida entre os segmentos, quando o patriménio do Plano de Gestao
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Administrativa — PGA - e do Plano de Beneficios GOIAS SEGURO superarem
individualmente o montante de R$ 3 milhdes de reais.

Enquanto o patriménio do Plano de Gestao Administrativa — PGA —, e do
Plano de Beneficios GOIAS SEGURO nao superarem individualmente o montante de
R$ 3 milhdes de reais, a aplicagdo dos recursos garantidores deste sera exclusiva na
modalidade Renda Fixa, vinculado ao limite superior detalhado.

Vale destacar que os recursos gerenciados através do PGA sao
basicamente originarios de subvengdes econdmicas e repasses antecipados de um
patrocinador relativos a contribuicdes futuras que estdo previstas serem realizadas
conforme aumentem o numero de participantes no Plano Goids Seguro e outros que
vier a patrocinar.

A subvencao ou a antecipacao dessas contribuicées foi negociada com
o0 proposito de que esses recursos sejam utilizados, no momento, para suportar
despesas administrativas e de implantacdo da Fundagdo. Esses repasses tem sido
realizado em montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas
fixas da Fundacao.

Por essa razdo, grande parte dos recursos vem sendo aplicados em
renda fixa de curtissimo prazo (aplicagbes conservadoras), uma vez que podem ser
utilizados para fazer face as despesas de manutencdo da Fundacdo a qualquer
momento.

Ja quanto ao PGS, os recursos sao relativos as contribuicdes de
participantes, juntamente com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio.
Esses recursos estao aplicados em sua grande parte em ativos de médio/longo prazos,
visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer quando da aposentadoria dos
contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este segurado perca o
vinculo com o patrocinador.

Por outro lado, norma legal exige que a entidade possua um servigo de
custodia centralizada de suas aplicagdes. Entretanto, tal servico no mercado tem custo
elevado e, diante do pequeno patriménio acumulado até o momento, tal custo ficaria
muito oneroso, o que impactaria fortemente os resultados de rentabilidade.

Diante disso, para se garantir que as aplicagdes efetivamente estejam
centralizadas, ainda que sem a contratagdo de um servigo de custédia centralizada,
optou-se pela escolha de fundos de investimentos sob a administragdo de um unico
gestor e, nesse caso, custodiante, a Caixa Econdémica Federal, a qual atualmente presta
servicos como instituicido financeira para movimentagdo de contas bancarias da
Fundacao.

Vale destacar que o gestor possui varios Fundos de Investimentos
voltados ao publico alvo abrangido por entidades fechadas de previdéncia
complementar, além de regimes préprios de previdéncia vinculados a administragéo
publica. Tais fundos sdo compostos por titulos publicos e operagbes compromissadas
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lastreadas em titulos publicos federais, o que os torna compativeis com as orientacdes
da politica de investimento vigente.

Como ja informado, tdo logo os patriménios dos planos alcancem
montante expressivo de forma a compensar o custo elevado da custédia centralizada,
a estratégia de diversificacdo em aplicagées sob administracao de diferentes gestores
ja sera uma alternativa, juntamente com a aquisi¢ao direta dos titulos publicos através
de corretora a ser contratada.

Desta forma, e considerando o cenario macroecondémico, projecdes e
avaliagbes dos indicadores e a politica de investimento vigente da Fundacado de
Previdéncia Complementar do Estado de Goias:

1.

Os ativos do Plano de Gestao Administrativa ja contabilizados
continuam alocados em Fundo de Investimentos referenciados ao
indice AMBIMA — Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos
referenciados ao indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para
desencaixes de curto prazo no custeio e manutencio da entidade
e seu Plano finalistico e os Fundos de Investimentos FI CAIXA
BRASIL IRF M 1 TP RF e FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP
apresentaram nos ultimos 12 meses rentabilidade acima do indice
de referéncia para o segmento Renda Fixa, no caso 100% do CDI.
(vide grafico 1)

Os ativos do Plano Goias Seguro ja contabilizados serao alocados
em Fundo de Investimentos referenciados ao indice AMBIMA —
Curto Prazo IRF M1; Fundo de Investimentos referenciados ao
indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5 e Fundo de Investimentos
referenciados ao indice AMBINA — Longo Prazo IMA B e IMA B5+.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para
desencaixes em virtude da desfiliagao de contribuintes em adeséo
automatica, uma vez que é facultado o periodo de 90 dias para
resgate total dos recursos capitalizados da data da inscrigéo,
balanceamento os ativos para uma taxa interna de retorno maior
no médio prazo, além da justificativa sobre o valor da rentabilidade
relatada no item 1.

Os ativos do Plano de Gestdo Administrativa a serem
contabilizados no més corrente serdo alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBINA — Curto Prazo IRF
M1.



PREVCOM-BrC

FUNDAGAG DF PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASH, CENTRAL

JUSTIFICATIVA: Em virtude de desencaixe para pagamento de
despesas referentes ao custeio e manutengéo da entidade para o
exercicio de 2019, e a possibilidade alerta de revisdo dos
repasses a titulo de adiantamento de contribuicdo dos
patrocinadores, intenciona-se garantir os ativos do PGA em
produtos de curto prazo, além da justificativa sobre o valor da
rentabilidade relatada no item 1.

Os ativos do Plano Goias Seguro a serem contabilizados no més
corrente serdo alocados em Fundo de Investimentos
referenciados ao indice AMBIMA — Longo Prazo IMA B5+.

JUSTIFICATIVA: Balanceamento os ativos para uma taxa interna
de retorno maior no longo prazo, visto que o montante de ativos
ja alocados é suficiente para desencaixes de curto e médio
prazos. Também, intenciona-se comegar o equilibrio da carteira
de renda fixa para produtos indicados para o longo prazo, além
da justificativa sobre o valor da rentabilidade relatada no item 1.

Grafico 1

Relatorio no periodo de 01/03/2018 até 28/02/2019
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Ao final do periodo mensal, considerando os encaixes e desencaixes dos
planos de beneficios, objetiva-se:
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1. No PGA, ter alocado em torno de 50% do valor financeiro dos
ativos distribuidos nos produtos de renda fixa de médio e curto
prazo.

2. No PGS, ter alocado um ponto médio de 75% do valor financeiro
dos ativos no Fundo de Investimento de maior prazo (médio e
longo) e a diferenca nos ativos de curto prazo.

Goiania, 11 de margo de 2019.
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