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O melhor plano para o seu future

ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

ATA DA 1082 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Ao décimo terceiro dia do més de outubro do ano de dois mil e vinte e um, nesta cidade de Goiania, as
10h00, reuniu-se, ordinariamente e virtualmente, o Comité de Investimentos da Entidade. Presentes os
senhores Francisco Jorgivan Machado Leitdo, Murilo Luciano Souza Barbosa, Luiz Fernando
Oliveira, Rafael Cunha Fernandes e Antonio Henrique Pereira todos colaboradores da PREVCOM-
BrC. Foram apresentados pelo Senhor Anténio os nimeros finais sobre a rentabilidade do PGA e PGS de
outubro de 2019 a setembro de 2021. No PGA a rentabilidade em 24 meses fechou em 11,66% contra um
indice de referéncia (CDI) de 6,32% e em 12 meses em 5,46% contra um indice de referéncia (CDI)
de2,68%. No PGS a rentabilidade em 24 meses fechou em 9,19% contra um indice de referéncia
(IPCA+3%) de 20,58% e em 12 meses em 2,81% contra um indice de referéncia (IPCA+3%) de 13,53%.
Ademais, foi exibido na sequéncia os valores nominais consolidados dos planos de beneficios em
questdo. O PGA importava uma quantia de RS 1.943.709,76 no fechamento do més de setembro/2021 e
0 PGS o valor de RS 9.372.833,12 na mesma data. Foi apresentado pelo coordenador Jorgivan o Relatério
de Investimentos (000024414928) que sera base para o més corrente. Apds andlise e discussdo, foi
aprovado pelos presentes. E para constar, eu, Joyce Lima Braga, responsavel pela elaboragdo das atas das
reunides do Comité de Investimentos, lavrei e subscrevo o referido documento, que lido e achado
conforme, vai devidamente assinado pelos participantes presentes.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor (a),
em 21/10/2021, as 17:11, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I, do Decreto
n° 8.808/2016.

—y
ji
sel Llil’
assinatura

,1 eletrénica

Documento assinado eletronicamente por LUIZ FERNANDO DE OLIVEIRA, Coordenador (a),
em 25/10/2021, as 17:26, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
n° 8.808/2016.
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Documento assinado eletronicamente por ANTONIO HENRIQUE PEREIRA, Secretario (a), em
25/10/2021, as 19:39, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.
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Documento assinado eletronicamente por RAFAEL CUNHA FERNANDES, Assessor (a), em
26/10/2021, as 10:48, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.
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Documento assinado eletronicamente por JOYCE LIMA BRAGA, Secretario (a) Executivo (a), em
27/10/2021, as 16:27, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.
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Documento assinado eletronicamente por FRANCISCO JORGIVAN MACHADO LEITAO,
Diretor (a), em 04/11/2021, as 15:40, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, 1,
do Decreto n° 8.808/2016.
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DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
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ESTADO DE GOIAS
FUNDACAO DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL
DIRETORIA DE INVESTIMENTOS

RELATORIO N2 6 / 2021 DIRIN- 15848

RELATORIO DE INVESTIMENTO/OUTUBRO-2021

COMITE DE INVESTIMENTOS — Resolugdo DE n°® 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

Na ultima semana o principal indice acionario brasileiro, Ibovespa, fechou em
estabilidade, marcado principalmente pelos dados de inflagdo, com a divulgacdo do IPCA por aqui e com
o Payroll dos Estados Unidos. O IPCA relatou alta de 1,16% em setembro de acordo com o IBGE, embora
muito elevado, veio abaixo das expectativas do mercado para o més, com isso o IPCA acumulado em 12
meses, supera 0s 10%, mas grande parte dos agentes econ6micos comegam a visualizar uma trajetoria
mais comportada para o indice.

Em relagdo aos Estados Unidos, o Payroll veio um pouco abaixo do esperado, colocando
assim o FED em situacdo que soa de maneira favordvel para os mercados, onde devido ao aquecimento
do setor abaixo do esperado, faz com que a autoridade monetaria atrase a retirada dos estimulos. No
mercado internacional, a inflacao global segue sendo o principal tema, juntamente com a conducgao da
politica monetdria. Nos Estados Unidos tivemos a divulgacdo dos dados de trabalho no setor privado
(ADP) que veio acima do esperado.

No Brasil, em fala de Roberto Campos Neto, presidente do Banco Central, explanou o
guadro atual do Brasil, que pode ser resumido em desafiador, devido ao cendrio fiscal deteriorado e
cenario externo menos favoravel, acarretando em pressdao no cambio, impactando a inflagao, resultando
em mais juros e menos crescimento. Campo Neto também descartou a possibilidade de alteracdo na
meta de inflagdo para os préoximos anos, dizendo que a taxa de juros chegara ao patamar necessario para
converter a inflacdo ao centro da meta em 2022. oS dados de agosto em relacdo a atividade econdémica
indicaram que a retomada econémica comeca a perder tra¢do, impactados pelo custo da energia, falta de
matéria prima e perda do poder de compra.

Tivemos também, o embate entre republicanos e democratas, em relacdo a
necessidade da elevacdo do teto de gastos do setor publico, gerando bastante volatilidade na semana,
mas que ao final dela, foi resolvido.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo subiu, de
8,51% para 8,59% em 2021. Para 2022, a previsdo para o IPCA também subiu, de 4,14% para 4,17%. Para
2023, as estimativas ficaram em 3,25%. Para 2024, as projec¢oes ficaram em 3,00%.
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A projegao para o PIB (Produto Interno Bruto) manteve em 5,04% em 2021. Para 2022,
a estimativa caiu, desta vez para 1,54%. Para 2023 as projecdes ficaram em 2,20% e para 2024, as
projecOes ficaram em 2,46%.

Para a taxa de cdmbio, a estimativa se manteve em RS5,25 em 2021. Para 2022, o valor
se manteve em RS5,25. Para 2023, a projecdo manteve em RS5,10. No ano seguinte, o valor manteve em
RS5,08.

Para a taxa Selic, a proje¢ao ficou em 8,25% em 2021. Para 2022, a proje¢ao subiu em
8,75%. No ano seguinte, a projecao foi mantida em 6,75% e para 2024 ficou em 6,50%.

3 - PROJECOES

Para as préximas semanas, ficaremos atentos a votacdo do texto da PEC dos
precatorios, onde a pauta principal sera a implementacao de sub-teto. Além de acompanhar a divulgacdo
dos indices de precgos de diversos paises, além da apresentacdo dos membros do FED.

Quanto as expectativas com relacdo ao Brasil, passa por um processo de imunizacido
mais eficiente. Teremos que acompanhar as decisGes do Bancos Centrais em relacdo a politica monetaria,
gue indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinagdo em pratica, a
aceleracdo da inflacdo e os estimulos que seguem sendo despejados na economia.

Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos precos ao consumidor amplo e isto
pode levar o Banco Central a intensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas, podendo se esperar
mais mudancas na taxa de juros no futuro proximo, como ja é adiantado no relatério semanal do Banco
central. A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade sera
elaborada, agora com a Camara e Senado definido.

A preocupacdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando
apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar
desconfianga dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros,
por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual da economia.

Situagdao que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos, reconquistar os
investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas
estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos
governamentais.

Apesar de todas as oscilacdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de
vacinacao contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem definicdo pelo governo.

4 - ALOCAGCAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFiICIOS — PREVCOM-BrC

A alocacao estratégica aprovada na politica de investimento vigente da entidade devera
observar as seguintes faixas de aplicagao de recursos dos planos:

https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=29613916&infra_siste...  2/5



20/01/2022 14:35 SEI/GOVERNADORIA - 000024414928 - Relatério

UMTE
MODALIDADE DE INVE STIMENTD LEGAL oy giigy
Resoiugao DEIETIVD INFEROR| 3UP ERUOR
4EE101E
Renda Fixa 10 T = 100
Tiaics da diida mobliens fiedea] 100%: T B5% 100%:
Coizs de fundo de hdice de enda fa composio excleshamente por Hlulos da . _— N I
dilda pobics moblikans fede 10mk Firk ki i
Ao de enda fa, excelo tiulos da ditida mobliins fedeal f i TR B5% 100
I [ o {008 ) TR I = =
ﬁgmcﬂcwmﬁn {008 e ceftificados de oidulas oo cRdiio bencnio 0 0 o 0%
Denentues emBidas por sockedade poragles de captal fechado i i P iz
.D:taa :Ee :;}::e de investimenio em dislics cedidrbe {FIDC) e de tndo de % i "% WP
Tiudos das dibtias pdiblicas moblizdz:s ecladuals e mnkiak i oo {13 i
Tiuios 00 Agrregoch [OPR COCA CFA & WamEn] Agropecusn) b i % b 2
Eﬁsﬁtf:ai;ﬁ mobiiancs e ceio detlniyes) de com panhilss aberies 05 o o 0
Renda VVarkwel Tirde E-iy [y ] e
== by e 3 reres
chaaﬁgm:; s aberias 30mEES A negociagio em segmenio espechl TR s e s
Acles d2 compEntiEs 2nemEs 20mRcEs & negoclEcio & e ndn -~ e 0 e
echelam em segmento especizl da EMEFDESDE = &
Bezilian Depostan Recelpls (BOR) classiicades como nkelle | 10 10 e 18
Ceatficados EoEse niEios de oun koo no padio negociado em boksa de % 3% f 3%
mercadonEs @ oe iunos
Imestimantos sstrutue dos W% 15% % 15%
Oofas de fndos de Investimeno em paficpagfes FF) Mulimerado [Fhl)e i : ] S
FICARS 15% 15% T 2T
O de fndos de Investimenio classit a00s como A ghes — Mexado de - - s -
1 1
CefMcads de operagies estmturadas (D0E) 1P 1P e 1Pe
imesti mantos imobi R rios W% e % W%
Cofs o fumace 02 Investimen o Imod I (P e coEs de fundos de : L 2 &
Imesimento em cokes o Rwios de InvesEiment o ImobllE i FICET e o ok i
Cedtificados de ecebied: imodlEmo:s {CR) e Jrai e 2
Cellas oo cedlio Imobllarnh O iy iy e e
Investimenios no exEror 1% 103 % 1%
Operagles com pErkcpEnes 15% [ [ [ )

Os recursos gerenciados através do PGA sdo basicamente originarios de subvencoes
econdmicas. A subvencdo foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam utilizados, no
momento, para suportar despesas administrativas e de implantacdo da Fundacdo. Esses repasses tém
sido realizados em montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da
Fundacdo. Por essa razao, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa de curtissimo prazo
(aplicacGes conservadoras), uma vez que podem ser utilizados para fazer face as despesas de
manutencdo da Fundacdo a qualquer momento.

Quanto ao PGS, os recursos sao relativos as contribuicdes de participantes, juntamente
com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio. Esses recursos estdo aplicados em sua
grande parte em ativos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer quando
da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este segurado
perca o vinculo com o patrocinador. Desta forma, e considerando o cendrio macroecon6mico, projecdes e
avaliacbes dos indicadores e a politica de investimento vigente da Fundacdo de Previdéncia
Complementar do Estado de Goias:

1. Os ativos do Plano de Gestdo Administrativa serdo alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos
referenciados ao indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manutenc¢do da entidade e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP apresentaram nos ultimos 24 meses rentabilidade acima do indice de
referéncia, no caso 100% do CDI.

2. Os ativos do Plano Goids Seguro serdo alocados a partir do més de outubro-2021
diversificados em ativos de Renda Fixa (Titulos do Tesouro e Privados), Multimercados e Renda Variavel e
Investimentos no Exterior conforme tabela a seguir.
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w _ | Limite P.I. vigente i
PRODUTO CLASSIFICACAQ PERCENTUAL MEDIO
e Res. 466118

IRFM1 4,00%
IMABS 7,62%

IRFM1+ :
Renda Fixa otk
IMABS+ et 100% 4,51%

T z Publico
GESTAO ESTRATEGICA 13,00%
IDCA IPCA 24 8,89%
TITULOS PUBLICOS LP 8,00%
FI MATRIZ RF g 8,00%
Renda Fixa
Renda Fixa Ativa i B0% 4,65%
Privado
Credito Privado 3,76%
Multi agfes 3,70%
Livre Agoes 3,71%
Construcdo Civil ages |Renda Variavel 30% 3,37%
infraestrutura agoes 0,40%
Consumo acies 4,00%
Bolsa & i Multi 7,045
il ’r'l-'IEI’II:fEr‘IE = I Multimercado 15%

Estratégica Livre Multi 1,85%
Global EQEHITES T — 10% 1,96%
BDR agoes 5,97%

JUSTIFICATIVA: A diversificacdo entres Fundos de Investimentos com ativos vinculados

aos prémios prefixados, além de outros vinculados a inflagdo, sejam titulos publicos ou privados, além de
multimercados, renda varidvel e investimentos no exterior tornam-se importante a fim obter, com maior
segurancga, os indices de referéncia para o longo prazo determinados na Politica de Investimentos,
IPCA+3%. A estratégica estd em grande parte em consonancia com a Carteira Sugerida pela CAIXA
(vigéncia outubro-2021), documento em anexo, instituicdo financeira que a Fundacdo tem relacdo

contratual e auxilia via estrutura especializada os parceiros. Em que pese o documento aconselhar

eventos para o RPPS - Regime Proprio de Previdéncia Social, que se enquadra na Resolu¢gdo CMN n°

3.922/2010,

no caso especifico, os produtos financeiros e ativos em questdo NAO apresentam

desenquadramento quando verificados com a Resolu¢gdo CMN n° 4.661/2018 e a Politica de
Investimentos vigente da Fundacao.
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GOIANIA, 14 de outubro de 2021.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor (a),
em 21/10/2021, as 17:11, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I, do Decreto
n® 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por LUIZ FERNANDO DE OLIVEIRA, Coordenador (a),
em 25/10/2021, as 17:26, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
n° 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por ANTONIO HENRIQUE PEREIRA, Secretario (a), em
25/10/2021, as 19:39, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por RAFAEL CUNHA FERNANDES, Assessor (a), em
26/10/2021, as 10:46, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.
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- Documento assinado eletronicamente por FRANCISCO JORGIVAN MACHADO LEITAO,
! - Diretor (a), em 15/12/2021, as 16:48, conforme art. 2°, § 2°, I1I, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I,
9 7
assinatura = | 4o Decreto n° 8.808/2016.

i A autenticidade do documento pode ser conferida no site

AL http://sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?

» acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=1 informando o codigo verificador
"# T4 000024414928 ¢ o codigo CRC BA1146F0.
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PEDRO LUDOVICO - GOIANIA - GO - CEP 74820-300 - (62)3201-6011.
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