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ATA DA 622 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos 23 (vinte e trés) dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte, nesta
cidade de Goiania, as 10h00, conforme prévia convocacdo, na sede da
Fundacdo de Previdéncia Complementar do Brasil Central — PREVCOM-BrC
reuniu-se, ordinariamente e virtualmente, o Comité de Investimentos da
Entidade. Presentes o Diretor e Coordenador do Comité, Murilo Luciano Souza
Barbosa e os integrantes do Comité, Antonio Henrique Pereira, Nelson Hideaki
Fujimoto, Luiz Fernando Oliveira e Edson Ronaldo Nascimento todos
colaboradores da PREVCOM-BrC. O senhor Antdnio repercutiu as falas do
ministro da economia Paulo Guedes, sobre a discussdo e votagcdo de itens
fundamentais para o pais. Ainda disse na semana que pode gastar reservas para
reduzir endividamento. Completou dizendo que caso isso aconteca, pode ser
visto como boa medida. Ele quer agilidade no orcamento e principalmente
desindexar, desvincular e desobrigar despesas publicas. Mas disse que se
houver segunda onda de contagio por aqui, fara como fez no primeiro episédio.
Guedes ainda citou que o pais pode crescer mais de 4% em 2021 e que encontra
barreiras imposta pela oposi¢ao para barrar privatizagées. O Senhor Nelson
comentou os numeros da semana, apesar do desempenho negativo na sexta-
feira, o Ibovespa atingiu seu melhor nivel de fechamento semanal desde
fevereiro, aumentando a recuperagdao no més de novembro, fechando a semana
a 106.042 pontos. Ainda disse que o Relatério Focus do dia 20/11/2020 trouxe
uma revisao na projec¢ao do IPCA para 2020, de 3,25% a 3,45%. Com relagao a
taxa SELIC, a projegao para a taxa basica de juros, ficou em 2,00% para 2020.
O senhor Edson comentou que vimos uma grande entrada de capital estrangeiro
na semana, caso isso continue acontecendo devido ao bom cenario que pode
ser criado com o avang¢o das vacinas, poderemos alcangar niveis em bolsa
proximos aos de pré pandemia. Adiante, falou sobre a preocupagdo com o
quadro fiscal, endividamento, rolagem de dividas e teto de gastos, que segue
como principal pauta, caso isso acontega, além de gerar desconfianga dos
investidores estrangeiros, geraria um aumento na taxa de juros e no risco Brasil
€ isso nao seria bom para o estado da economia atual, que ja segue prejudicada.
O Senhor Luiz Fernando disse que a situagado que o Brasil vem tentando evitar
ao longo dos ultimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de
um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais, que
ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos
governamentais. Ademais, segue no radar, o aumento dos indices de preco da
economia, uma inflagao que segue acelerando e que tem impactos significativos
ja no curto prazo. A partir de uma visao do Banco central onde passa a ideia de
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consequéncia a taxa de juros pode ficar baixa por mais tempo. Adiante, o Senhor
Murilo observou que as taxas de juros prefixadas de vencimentos mais longos
acabam ficando igualmente impressionadas em niveis mais elevados, sendo a
compensacgao exigida pelos investidores pelo fato de eventualmente a Selic ao
nivel de hoje estar errada e precisar ser corrigido no futuro para cima, o que nos
faz entender que certos segmentos nao atraem devido ao prémio pago e podem
gerar volatilidade e risco aos portifélios. Ademais, disse que os dados indicam
uma pressao no curto prazo nos pregos ao consumidor amplo e isto pode levar
o Banco Central a intensificar as discussées sobre o ritmo das reformas. E
provavel que a qualquer sinal de melhora constante na economia, devemos ter
uma elevacdo da SELIC, mesmo que antes do projetado. Adiante, disse que ja
vemos também em renda fixa a percepgdo maior de risco com as taxas
prefixadas, em especial as mais longas subindo bastante e abrindo a curva de
juros, que € a diferenca entre as taxas mais longas e mais curtas, indicando a
percepgao de risco mais latente dos investidores. Mostrando uma desproporgao
de retorno comparado ao risco, principalmente em prazos mais longos. Os
presentes deliberaram por manter os parametros do Relatério de Investimentos
aprovado na 592 reunido deste Comité, especialmente quanto a estratégia de
alocacao dos recursos financeiros, e, em seguida, encerrou a reunido. E para
constar, eu, Joyce Lima Braga, responsavel pela elaboracdo das atas das
reuniées do Comité de Investimentos, lavrei e subscrevo o referido documento,
que lido e achado conforme, vai devidamente assinado pelos participantes
presentes.
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