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Apds uma queda de 0,7% na sexta-feira, o Ibovespa fechou a semana com retorno de -0,3% em reais e
-0,6% em dolares, aos 126.742 pontos, com as a¢bes da Vale e Petrobras puxando o indice para baixo. Os mercados
aguardam atentamente as decisGes de politica monetdria dos Estados Unidos e Brasil.
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A semana nos Estados Unidos também foi marcada por resultados no campo de inflagdo. O CPI (indice
de Precos ao Consumidor) aumentou 0,4% em fevereiro ante janeiro e acumula 3,15% no acumulado de 12 meses. Ao
olharmos o nucleo, a variagdo também foi de 0,4%, porém, o acumulado de 12 meses cai para 3,75%. J4 o PPI (inflagdo ao
produtor) cresceu 0,6% e reforga o cenario de que o FED deve esperar até pelo menos junho para comegar o corte da taxa
de juros.

O IPCA de fevereiro, divulgado pelo IBGE, foi de 0,83%, acima do esperado pelo mercado (0,78% na
mediana Broadcast). No acumulado em 12 meses, o IPCA é de 4,50%, abaixo dos 4,51% observados nos 12 meses
imediatamente anteriores e no limite do teto da meta (4,50%). A inflagdo de servicos, que era o que mais preocupava,
teve uma alta significativa, principalmente nos grupos de Educagdo e Transportes, com impactos de 0,29 p.p. e 0,15 p.p.
no indice, respectivamente. Alimentacdo e bebidas também foi um grupo com um forte impacto no indice, com alta de
0,95% no més e impacto de 0,20 p.p. Ja o INPC teve alta de 0,81% em fevereiro e registra um acumulado de 3,86% nos 12
meses. Praticamente zeram as apostas de que o COPOM vai aumentar o ritmo de corte da Selic nas préximas reunides.

O mercado de trabalho apresenta resultados mais fortes que o esperado neste come¢o de 2024. A
criagdo de empregos formais em janeiro (CAGED) apresentou um resultado muito acima das expectativas do mercado,
com mais de 180,4 mil vagas criadas em janeiro. O aumento foi dado em todos os segmentos, com destaque nos setores
de agricultura (sazonal), construcdo e varejos.

Em janeiro, as vendas no varejo ampliado avancaram 2,4% no comparativo mensal, acima da projecao do
mercado (0,4% m/m). Ja a receita real do setor de servicos (PMS) subiu 0,7% m/m com ajuste sazonal em janeiro (4,5%
a/a) acima da mediana das expectativas do mercado (-0,4% m/m). Os fortes dados no setor de servigcos somados com

https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acaoc=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=59453033&infra_siste...

1/3



25/03/2024, 10:59 SEI/GOVERNADORIA - 57978792 - Informagéo Financeira

crescimento no setor de varejo sdao um sinal de alerta para inflagdo no curto prazo, principalmente no setor de servigos,
que apesar da alta desse més vir abaixo do esperado, ainda é preocupante.

O Délar fechou a semana em alta de 0,3%, aos RS 5,00/USS.
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A curva de juros apresentou aumento de inclinagdo em relagdo a semana anterior, com mais intensidade
nos vértices intermediarios e longos. O DI jan/34 abriu 19bps, aos 10,99%.
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O Relatdrio FOCUS (58032674) publicado no dia 19/03/2024. Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo), a projecdo subiu de 3,77% para 3,79% em 2024. Em 2025, a previsdo subiu de 3,51% para 3,52%. A
projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) para 2024 subiu de 1,78% para 1,80% comparado com a lltima semana. Para

2025, manteve-se em 2,00%. A taxa de cAmbio para o ano de 2024 subiu de RS 4,93 para RS 4,95 e em 2025 RS 5,00. Para
a taxa Selic, a projec¢do para 2024 e 2024 se mantiveram respectivamente em 9,00% e 8,50%.

Na agenda internacional, a semana mostra relevantes dados de inflacdo e decisGes de politica
monetaria. Teremos a leitura final da inflagdo ao consumidor na zona do euro referente a fevereiro. O banco central do
Japdo (BoJ) anunciard a sua decisdo de politica monetdria, com expectativas de que o conselho votard a favor de
abandonar juros negativos. Se confirmado, serd a primeira alta nos juros de referéncia desde 2007. Destaque também
para a decisdao do BPoC na China, com expectativas de manutengdo dos juros LPR de 1 ano e de 5 anos. Adiante, destaque
para o principal evento da semana — a reunido de politica monetaria nos Estados Unidos pelo FOMC. A expectativa é da
manutencdo dos juros de referéncia em 5,5%. O Banco da Inglaterra (BoE) deve anunciar sua decisdo de politica

monetaria, com expectativas de manutengdo dos juros de referéncia. Ademais, ao longo da semana serdo divulgados os
indices PMI preliminares na nos EUA, zona do euro, Reino Unido e Japao.
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Semana um pouco menos agitada no Brasil, mas importante. Teremos a publicacdo do IBC-Br de janeiro
— indice de atividade econémica do Banco Central. O destaque sera a decisdo de taxa Selic do Banco Central, na qual
esperamos redugao de 0,50 p.p. para 10,75%. Do lado fiscal, além dos dados arrecadacgdo federal de fevereiro, o governo

deve publicar o relatério de avaliacdo de receitas e despesas, com possibilidade de anuncio de contingenciamento para
cumprir a meta fiscal deste ano.

GOIANIA - GO, aos 19 dias do més de margo de 2024.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor, em 19/03/2024, as
09:58, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I, do Decreto n° 8.808/2016.
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B A autenticidade do documento pode ser conferida no site http://sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?

3i7-. acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=1 informando o codigo verificador 57978792 € o c6digo CRC
i 1E2EF019.
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Expectativas de Mercado

Focus Relatoério de Mercado

15 de margo de 2024

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade
2024 2025 2027
Ag regado Ha4 Ha1 Hoje Comp. . Resp. 5'diefs Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S}dia.s Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp.
* *% uteis ek 1* % uteis ek l* *k
IPCA (variagdo %) 3,82 377 379 A (2 152 371 112 3,52 351 352 A (1) 147 355 111 = 3,50 3,50 3,50 = (37) 114
PIB Total (variacdao % sobre ano anterior) 1,68 1,78 180 A (5 114 18 71 2,00 200 200 = (14 104 200 67 = 2,00 2,00 2,00 = (34) 80
Cambio (R$/USS) 4,93 493 495 A (1) 122 493 76 5,00 500 500 = (100 116 500 73 = 510 510 5,10 = (10) 82
Selic (% a.a) 9,00 9,00 9,00 = (12) 141 900 93 8,50 850 850 = (15) 138 850 92 = 8,50 8,50 850 = (32) 107
IGP-M (variagao %) 3,30 280 255 V (9 78 248 54 3,81 380 380 = (3) 65 380 43 = 3,80 380 380 = (4) 55
IPCA Administrados (variacdo %) 4,06 4,07 416 A (1) 95 420 77 3,92 393 39 V (1) 81 392 67 = 3,50 350 350 = (24) 54
Conta corrente (USS bilhoes) -36,00 -35,00 -3200 A (3) 27 -3200 17 -40,00 -38,35 -35,00 A (2) 27 -38,35 17 = -42,50 -38,40 -3590 A (2) 16
Balanga comercial (US$ bilhdes) 80,00 82,00 80,98 V (1) 26 7190 14 70,00 7455 7410 V (1) 25 7400 13 v 7500 79,80 77,00 V (1) 13
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 66,50 67,00 6550 Vv (2) 26 6500 15 7500 73,10 7231 Vv (2) 26 71,00 15 v 80,00 77,50 76,50 V¥ (2) 16
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 63,60 63,64 63,90 A (1) 25 639 15 66,30 66,50 66,42 V (1) 24 6630 15 A 69,95 70,30 70,45 A (1) 20
Resultado primario (% do PIB) 08 -079 -075 A (1) 40 -075 24 -0,60 -0,60 -0,60 = (8) 39 -065 24 = 030 -0,30 -030 = (1) 25
Resultado nominal (% do PIB) -680 -690 -680 A (1) 23 -670 12 -6,30 -630 -629 A (1) 22 629 12 v -580 565 -570 Vv (1) 15
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis
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Expectativas de Mercado

15 de margo de 2024

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade
mar/2024 abr/2024 Infl. 12 m suav.
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias
Hoje L Hoje . Hoje L
L* **  (teis L* w L* **  (teis
IPCA (variacdo %) 0,24 024 022 V (1) 147 0,20 0,36 035031 V (1) 147 v 3,13 351345 V (6) 122 340
Cambio (R$/USS) 4,91 495 495 = (1) 115 4,96 4,92 493495 A (1) 114 A
Selic (% a.a) 10,75 10,75 10,75 = (32) 137 10,75 - - - =
IGP-M (variagao %) 0,25 0,14 -009 Vv (6) 74 -0,18 0,27 025016 Vv (1) 74 = 3,96 399401 A (1) 62 4,02
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
—— mar/2024 ——abr/2024 mai/2024 —— Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
0,4 5,5
PO alire W 5.2 115 03 s
0,3 5.1 11 @z 4,5
0,1 .
0,25 S 10,5 ©
4,9 -0,1 3,5
o0 oM [ oM m oM oM ™M oM -« <+ = m oM m oM oM (] oM o0 oM < + <+ oM [ oM oM o0 oM [ oM oM < <+ = o0 [ oM m oM o0 oM oM [ + < -« oM [ o0 oM o0 oM [ oM m < - <
goddasaggsgad ool gogdasddsgdad oS i i gedgsasgssssa
IGP-M
4,8
4,6
4,4
4,2
4
m o oMm ™ o0 m o™ m o™ <+ <+ <
L A A R A A

Focus - Relatério de Mercado

Pag. 2/2




