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ESTADO DE GOIÁS
FUNDAÇÃO DE PREVIDÊNCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL

 
 
 
 

INFORMAÇÃO FINANCEIRA Nº 9/2024/PREVCOM-BRC/DIRIN-15848

Após uma queda de 0,7% na sexta-feira, o Ibovespa fechou a semana com retorno de -0,3% em reais e
-0,6% em dólares, aos 126.742 pontos, com as ações da Vale e Petrobras puxando o índice para baixo. Os mercados
aguardam atentamente as decisões de política monetária dos Estados Unidos e Brasil.

A semana nos Estados Unidos também foi marcada por resultados no campo de inflação. O CPI (Índice
de Preços ao Consumidor) aumentou 0,4% em fevereiro ante janeiro e acumula 3,15% no acumulado de 12 meses. Ao
olharmos o núcleo, a variação também foi de 0,4%, porém, o acumulado de 12 meses cai para 3,75%. Já o PPI (inflação ao
produtor) cresceu 0,6% e reforça o cenário de que o FED deve esperar até pelo menos junho para começar o corte da taxa
de juros.

O IPCA de fevereiro, divulgado pelo IBGE, foi de 0,83%, acima do esperado pelo mercado (0,78% na
mediana Broadcast). No acumulado em 12 meses, o IPCA é de 4,50%, abaixo dos 4,51% observados nos 12 meses
imediatamente anteriores e no limite do teto da meta (4,50%). A inflação de serviços, que era o que mais preocupava,
teve uma alta significativa, principalmente nos grupos de Educação e Transportes, com impactos de 0,29 p.p. e 0,15 p.p.
no índice, respectivamente. Alimentação e bebidas também foi um grupo com um forte impacto no índice, com alta de
0,95% no mês e impacto de 0,20 p.p. Já o INPC teve alta de 0,81% em fevereiro e registra um acumulado de 3,86% nos 12
meses. Praticamente zeram as apostas de que o COPOM vai aumentar o ritmo de corte da Selic nas próximas reuniões.

O mercado de trabalho apresenta resultados mais fortes que o esperado neste começo de 2024. A
criação de empregos formais em janeiro (CAGED) apresentou um resultado muito acima das expectativas do mercado,
com mais de 180,4 mil vagas criadas em janeiro. O aumento foi dado em todos os segmentos, com destaque nos setores
de agricultura (sazonal), construção e varejos.

Em janeiro, as vendas no varejo ampliado avançaram 2,4% no comparativo mensal, acima da projeção do
mercado (0,4% m/m). Já a receita real do setor de serviços (PMS) subiu 0,7% m/m com ajuste sazonal em janeiro (4,5%
a/a) acima da mediana das expectativas do mercado (-0,4% m/m). Os fortes dados no setor de serviços somados com
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crescimento no setor de varejo são um sinal de alerta para inflação no curto prazo, principalmente no setor de serviços,
que apesar da alta desse mês vir abaixo do esperado, ainda é preocupante.

O Dólar fechou a semana em alta de 0,3%, aos R$ 5,00/US$.

A curva de juros apresentou aumento de inclinação em relação à semana anterior, com mais intensidade
nos vértices intermediários e longos. O DI jan/34 abriu 19bps, aos 10,99%.

O Relatório FOCUS (58032674) publicado no dia 19/03/2024. Para o IPCA (Índice Nacional de Preços ao
Consumidor Amplo), a projeção subiu de 3,77% para 3,79% em 2024. Em 2025, a previsão subiu de 3,51% para 3,52%. A
projeção para o PIB (Produto Interno Bruto) para 2024 subiu de 1,78% para 1,80% comparado com a última semana. Para
2025, manteve-se em 2,00%. A taxa de câmbio para o ano de 2024 subiu de R$ 4,93 para R$ 4,95 e em 2025 R$ 5,00. Para
a taxa Selic, a projeção para 2024 e 2024 se mantiveram respectivamente em 9,00% e 8,50%.

Na agenda internacional, a semana mostra relevantes dados de inflação e decisões de política
monetária. Teremos a leitura final da inflação ao consumidor na zona do euro referente a fevereiro. O banco central do
Japão (BoJ) anunciará a sua decisão de política monetária, com expectativas de que o conselho votará a favor de
abandonar juros negativos. Se confirmado, será a primeira alta nos juros de referência desde 2007. Destaque também
para a decisão do BPoC na China, com expectativas de manutenção dos juros LPR de 1 ano e de 5 anos. Adiante, destaque
para o principal evento da semana – a reunião de política monetária nos Estados Unidos pelo FOMC. A expectativa é da
manutenção dos juros de referência em 5,5%. O Banco da Inglaterra (BoE) deve anunciar sua decisão de política
monetária, com expectativas de manutenção dos juros de referência. Ademais, ao longo da semana serão divulgados os
índices PMI preliminares na nos EUA, zona do euro, Reino Unido e Japão.
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Semana um pouco menos agitada no Brasil, mas importante. Teremos a publicação do IBC-Br de janeiro
– índice de atividade econômica do Banco Central. O destaque será a decisão de taxa Selic do Banco Central, na qual
esperamos redução de 0,50 p.p. para 10,75%.  Do lado fiscal, além dos dados arrecadação federal de fevereiro, o governo
deve publicar o relatório de avaliação de receitas e despesas, com possibilidade de anúncio de contingenciamento para
cumprir a meta fiscal deste ano.

 

GOIANIA - GO, aos 19 dias do mês de março de 2024.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor, em 19/03/2024, às
09:58, conforme art. 2º, § 2º, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3ºB, I, do Decreto nº 8.808/2016.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site http://sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=1 informando o código verificador 57978792 e o código CRC
1E2EF019.
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Expectativas de Mercado 15 de março de 2024

Focus Relatório de Mercado
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IPCA (variação %) 3,82 3,77 3,79 ▲ (2) 152 3,71 112 3,52 3,51 3,52 ▲ (1) 147 3,55 111 3,50 3,50 3,50 (37) 125 3,50 3,50 3,50 (37) 114
PIB Total (variação % sobre ano anterior) 1,68 1,78 1,80 ▲ (5) 114 1,80 71 2,00 2,00 2,00 (14) 104 2,00 67 2,00 2,00 2,00 (32) 83 2,00 2,00 2,00 (34) 80
Câmbio (R$/US$) 4,93 4,93 4,95 ▲ (1) 122 4,93 76 5,00 5,00 5,00 (10) 116 5,00 73 5,04 5,04 5,04 (6) 87 5,10 5,10 5,10 (10) 82
Selic (% a.a) 9,00 9,00 9,00 (12) 141 9,00 93 8,50 8,50 8,50 (15) 138 8,50 92 8,50 8,50 8,50 (33) 111 8,50 8,50 8,50 (32) 107

IGP-M (variação %) 3,30 2,80 2,55 ▼ (9) 78 2,48 54 3,81 3,80 3,80 (3) 65 3,80 43 3,90 3,90 3,90 (5) 60 3,80 3,80 3,80 (4) 55
IPCA Administrados (variação %) 4,06 4,07 4,16 ▲ (1) 95 4,20 77 3,92 3,93 3,90 ▼ (1) 81 3,92 67 3,50 3,50 3,50 (5) 58 3,50 3,50 3,50 (24) 54

Conta corrente (US$ bilhões) -36,00 -35,00 -32,00 ▲ (3) 27 -32,00 17 -40,00 -38,35 -35,00 ▲ (2) 27 -38,35 17 -40,00 -40,00 -40,00 (5) 19 -42,50 -38,40 -35,90 ▲ (2) 16

Balança comercial (US$ bilhões) 80,00 82,00 80,98 ▼ (1) 26 77,90 14 70,00 74,55 74,10 ▼ (1) 25 74,00 13 77,80 77,80 77,00 ▼ (1) 15 75,00 79,80 77,00 ▼ (1) 13
Investimento direto no país (US$ bilhões) 66,50 67,00 65,50 ▼ (2) 26 65,00 15 75,00 73,10 72,31 ▼ (2) 26 71,00 15 80,00 80,00 79,00 ▼ (1) 18 80,00 77,50 76,50 ▼ (2) 16

Dívida líquida do setor público (% do PIB) 63,60 63,64 63,90 ▲ (1) 25 63,90 15 66,30 66,50 66,42 ▼ (1) 24 66,30 15 68,50 68,55 68,70 ▲ (1) 21 69,95 70,30 70,45 ▲ (1) 20
Resultado primário (% do PIB) -0,80 -0,79 -0,75 ▲ (1) 40 -0,75 24 -0,60 -0,60 -0,60 (8) 39 -0,65 24 -0,50 -0,50 -0,50 (2) 28 -0,30 -0,30 -0,30 (1) 25
Resultado nominal (% do PIB) -6,80 -6,90 -6,80 ▲ (1) 23 -6,70 12 -6,30 -6,30 -6,29 ▲ (1) 22 -6,29 12 -5,90 -5,95 -6,00 ▼ (1) 17 -5,80 -5,65 -5,70 ▼ (1) 15

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatório de Mercado anterior; os valores entre parênteses expressam o número de semanas em que vem ocorrendo o último comportamento ** respondentes nos últimos 30 dias *** respondentes nos últimos 5 dias úteis
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Expectativas de Mercado 15 de março de 2024

Focus Relatório de Mercado

 mar/2024  abr/2024  mai/2024  Infl. 12 m suav.
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IPCA (variação %) 0,24 0,24 0,22 ▼ (1) 147 0,20 0,36 0,35 0,31 ▼ (1) 147 0,30 0,22 0,22 0,21 ▼ (1) 147 0,21 3,73 3,51 3,45 ▼ (6) 122 3,40
Câmbio (R$/US$) 4,91 4,95 4,95 (1) 115 4,96 4,92 4,93 4,95 ▲ (1) 114 4,95 4,91 4,92 4,95 ▲ (1) 114 4,95
Selic (% a.a) 10,75 10,75 10,75 (32) 137 10,75 - - - 10,25 10,25 10,25 (32) 138 10,25
IGP-M (variação %) 0,25 0,14 -0,09 ▼ (6) 74 -0,18 0,27 0,25 0,16 ▼ (1) 74 0,14 0,23 0,23 0,23 (8) 74 0,23 3,96 3,99 4,01 ▲ (1) 62 4,02

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatório de Mercado anterior; os valores entre parênteses expressam o número de semanas em que vem ocorrendo o último comportamento ** respondentes nos últimos 30 dias

▲Aumento ▼Diminuição  Estabilidade

mar/2024 abr/2024 mai/2024 Infl. 12 m suav.
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