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O lIbovespa encerrou a terceira semana seguida negativa, com queda de 2,56% em reais e
3,8% em dolar, fechando a sexta-feira aos 127.635 pontos. Apds divulgacdes de dados e de falas de autoridades
monetarias do Fed, o mercado revisou as expectativas para o inicio da queda dos juros nos Estados Unidos.
Esse movimento reforcou o pessimismo dos investidores e afeta principalmente mercados emergentes, como o
Brasil, que tendem a se beneficiar de perspectivas de juros mais baixos em economias desenvolvidas como os
Estados Unidos.

Bolsas globas (em délares)

Masdag-100 (ELIA)

SEP 500 (EUA)

Dow Jonas (EUA)

31300 {China)

Mikkei 225 (Japda)

Eura Stess 50 (Eurapa)

FTSE 100 {Inglaterra)

Ibeovespa (Brasil)

HEI {Hang Karg) -8,7%

A semana brasileira foi marcada pela divulgacdo do IBC-Br de novembro e de indicadores de
atividade. O IBC-Br permanece estavel em novembro, com uma variacdo de +0,01% em novembro. O resultado
foi levemente acima da nossa expectativa e do consenso do mercado (ambas em -0,2%).

Nos indicadores de atividade, a receita real do setor de servicos surpreendeu e cresceu 0,4%
m/m em novembro, apds trés quedas consecutivas. Além disso, o varejo ampliado também registrou um forte
avanco em novembro, acima das estimativas (1,3% vs 0,6%). O desempenho positivo dos indicadores,
refletindo os descontos na Black Friday e impulsionados pela resiliéncia do mercado de trabalho, corroboram
com um cenario doméstico mais resiliente no final de 2023, em especial no consumo.

No cendrio externo, houve a divulgacdo do PIB Chinés e decisdo de politica monetaria do
banco central da China. Com crescimento de 5,2% em 2023, o crescimento foi ligeiramente abaixo das
expectativas de mercado. Sustentada pelo governo central, que continua subsidiando a industria, o PIB ficou
abaixo da média mdvel dos ultimos anos e deve desacelerar ainda mais em 2024. O banco central da China
manteve sua taxa de juros de referéncia de empréstimos de curto prazo para 1 ano em 2,5%, decepcionando os
investidores que esperavam o primeiro corte desde agosto.

No oriente médio, o conflito entre Hamas e Israel escalou para outros paises. O Ird se
envolveu no combate ao bombardear Siria, Paquistdo e Iraque e preocupa o resto do mundo. Desde o comego,
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os precos do petrdleo tém se mantido volateis e os custos globais de frete crescerem exponencialmente,
criando um risco de inflacdo global.

Nos Estados Unidos, o governo deu o aval a terceira proposta visando ampliar o teto de
despesas publicas, com o objetivo de prevenir uma paralisacao parcial das atividades governamentais. A
legislagcdo prorroga até o inicio de marco o processo de elaboracdo e votacdo do orcamento destinado ao
restante do ano fiscal de 2024. Um possivel shutdown aconteceria caso o orcamento para o ano fiscal
subsequente nao obtivesse aprovacao.

O Délar fechou a semana em queda de 1,6%, aos RS 4,93/USS. A curva de juros encerrou
perto da estabilidade nos vértices curtos, enquanto o restante da curva fechou com uma elevacdo relevante. O
DI jan/33 abriu 17 bps, aos 10,66%.
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Seguem dados do Relatério FOCUS (55930710) publicado no dia 22-01-2023. Para o IPCA
(indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo caiu de 3,87% para 3,86% para o consolidado de
2024. Para 2025, a previsdo se manteve em 3,50%. A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) 2024 subiu de
em 1,59% para 1,60% comparado com a ultima semana. Para 2025 se manteve em 2,00%. A taxa de cambio em
2024 caiu de RS 4,95 para RS 4,92. Para a taxa Selic, a projecdo para o ano de 2024 a projecdo se manteve em
9,00% e em 2025 em 8,50%.

Na agenda internacional, a leitura preliminar dos indices PMI de janeiro serdo divulgados ao
longo da semana no Japao, Estados Unidos, zona do euro e Reino Unido. O indice PMI é uma sondagem com
empresarios sobre as condigdes econOmicas e de negdcios nos paises. A semana também sera marcada por
decisGes de politica monetaria em diversos paises. Entre eles, China, Japdo, Canada e zona do euro. Nos
Estados Unidos, dados importantes serdo divulgados, incluindo a primeira leitura do resultado do PIB do quarto
trimestre de 2023 e a inflagdo medida pelo nucleo do deflator das despesas de consumo pessoal (PCE) nos
Estados Unidos relativa a dezembro. Estes dados podem influenciar a decisdo de politica monetdria do Fed
(banco central norte-americano) na semana seguinte.
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No Brasil, o destaque da semana serd a divulgacao do IPCA-15 de janeiro, para o qual o
mercado projeta avanco de 0,50% m/m. A projecdo contem pressdo em alimentos, refletindo os eventos
climaticos extremos relacionados ao El Nifio. Em sentido contrario, teremos desaceleracdo em bens
monitorados — principalmente gasolina — e em servigcos, por conta da menor variacgdo em passagens aéreas. O
BCB publicara a nota do setor externo de dezembro, para a qual o mercado projeta déficit em conta corrente de
USS 6,0 bi e ingressos liquidos de Investimentos Diretos no Pais (IDP) de USS 5,2 bi. Do lado fiscal, a Receita
Federal deve anunciar durante a semana os dados de arrecadacdo tributaria de dezembro, com expectativa de
leve alta em relagdo ao ano anterior. Além disso, a discussdo sobre a desoneracdo da folha deve continuar, com
a divulgacdo de detalhes sobre a manutengao do programa vinculada a aumentos de outros impostos para
compensar as perdas de receita.

GOIANIA - GO, aos 22 dias do més de janeiro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor, em
24/01/2024, as 08:50, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.
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4% A autenticidade do documento pode ser conferida no site http://sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?
2ty acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=1 informando o c6digo verificador 55930482 ¢ o
= codigo CRC 74026F93.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
AVENIDA VEREADOR JOSE MONTEIRO 2233, SECRETARIA DE ESTADO DA ECONOMIA -

Bairro NOVA VILA - GOIANIA - GO - CEP 74653-900 - (62)3269-2205.
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Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

19 de janeiro de 2024

A Aumento VY Diminuicdo =Estabilidade
2024 2025 2027

Ag regado Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S'dieis Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S‘dia.s Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp.

L* **  (Gteis %% L* **  (gteis %% 1* %

IPCA (variagdo %) 3,91 387 38 VY (2 152 3,87 103 3,50 3,50 3,50 = (26) 144 3,51 98 = 3,50 3,50 3,50 = (29) 119
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,52 159 160 A (1) 107 1,56 64 2,00 2,00 200 = (6) 87 2,00 50 = 2,00 2,00 2,00 = (26) 73
Cambio (R$/USS) 5,00 495 492 Vv (2) 119 4,95 3 5,05 500 500 = (2) 107 5,00 66 v 513 510 510 = (2) 78
Selic (% a.a) 9,00 9,00 900 = (4 143 9,00 79 8,50 850 850 = (7) 137 8,50 78 = 8,50 8,50 850 = (24) 111
IGP-M (variacdo %) 4,07 408 404 V (1) 73 3,98 49 3,99 400 399 V (1) 61 3,83 39 = 4,00 393 385V (2 50
IPCA Administrados (variacao %) 4,34 429 416 V (1) 94 4,14 70 4,00 399 400 A (1) 75 4,00 58 = 3,50 3,50 3,50 = (16) 53
Conta corrente (USS bilhdes) -40,10 -40,30 -37,20 A (1) 27 -36,60 12 -43,00 -41,35 -39,65 A (2) 24 -41,25 12 A -49,00 -48,45 -4535 A (2) 16
Balanca comercial (USS bilhdes) 71,00 7500 76,90 A (2) 27 176,00 13 66,59 68,50 70,00 A (2) 21 67,40 12 A 66,50 70,00 74,00 A (2) 13
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 6500 65,00 6500 = (4) 25 65,00 13 70,00 70,00 75,00 A (1) 23 71,00 13 A 76,50 76,50 79,00 A (1) 16
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 64,50 64,25 63,80 V (1) 23 63,60 13 66,40 66,55 66,20 V (1) 22 66,50 13 v 71,38 71,40 70,00 V (2) 18
Resultado primaério (% do PIB) -0,80 -0,80 -080 = (5 37 -0,75 24 -0,60 -0,66 -060 A (1) 34 -0,60 23 = -0,25 -0,20 -0,20 = (3) 25
Resultado nominal (% do PIB) -6,80 -7,00 693 A (1) 22 -6,60 13 -6,20 -639 -627 A (1) 21  -6,20 13 A -5,50 -5,66 -562 A (1) 15

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis
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Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado

19 de janeiro de 2024
A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

jan/2024

fev/2024
Agregado

Haa

Infl. 12 m suav.
Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias
Hoje . [ Hoje ' - Hoje ’ -
uteis * **  dteis * **  dteis
IPCA (variacao %) 0,37 040044 A (3) 148 0,45 0,63 0,65 066 A (1) 148 0,68 v 3,85 38738 V (2) 117 3,85
Cambio (RS/USS) 4,92 490490 = (2) 112 4,90 4,93 490 490 = (1) 110 4,90 =
Selic (% a.a) - - - 11,25 11,25 11,25 = (24) 143 11,25 =
IGP-M (variagao %) 0,40 045036 VYV (1) 69 033 0,35 037 033 V (1) 69 0,30 = 4,10 397401 A (1) 55 4,00
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
——jan/2024 ——fev/2024 mar/2024 =—— Infl. 12 m suav.
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