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O Ibovespa fechou a primeira semana do ano com queda de 1,6% em reais e 2,0% em dólares,
aos 132.023 pontos. A semana teve baixa liquidez em razão do feriado, sendo movimentada por realizações de
lucros e divulgação de dados econômicos americanos.

Após o aumento das tensões no Oriente Médio, o petróleo �po Brent subiu 1,7%, fazendo
com que as ações da PETROBRAS subissem 3,6% e 4,0%, respec�vamente.

A ata do Fomc, diferentemente do discurso do presidente do Federal Reserve, veio
marginalmente mais restri�va, diminuindo o o�mismo em relação ao início do ciclo de cortes de juros
americanos começarem ainda no 1°tri de 2024. Contudo, os membros do Fed admi�ram ver progresso no
combate à inflação.

Em relação ao emprego nos EUA, �vemos pedidos de seguro-desemprego abaixo do esperado
pelo consenso. Já o Relatório de Emprego Privado e o Nonfarm Payroll, vieram acima da expecta�va de
mercado. Esses dados dificultam o combate à inflação pelo Fed, refle�ndo na taxa da Treasury de 10 anos, que
subiu 17bps , encerrando a semana em 4,05%.

O Dólar fechou a semana em queda de 0,8%, aos R$ 4,88/US$. A curva de juros encerrou em
alta em relação à semana anterior. O DI jan/33 abriu 22bps, aos 10,58%.
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Seguem dados do Relatório FOCUS (55396904) publicado no dia 05-01-2023. Para o IPCA
(Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), a projeção subiu de 4,46% para 4,47% para o consolidado
de 2023. Para 2024, a previsão se manteve em 3,90%. A projeção para o PIB (Produto Interno Bruto) 2023 se
manteve em 2,92% comparado com a úl�ma semana. Para 2024, subiu de 1,52% para 1,59%. A taxa de câmbio
em 2024 se manteve em R$ 5,00. Para a taxa Selic, a projeção para o ano de 2024 a projeção se manteve em
9,00%.

Na agenda internacional, o ponto alto da semana será a divulgação do índice de preços ao
consumidor (CPI, em inglês) dos Estados Unidos referente a dezembro, na quinta feira. Este é um dado chave
para avaliar quando o Fed iniciará o processo de redução de juros na maior economia do mundo. Na China,
dados de inflação ao consumidor e ao produtor serão anunciados também na quinta feira. O mercado também
estará atento a dados de inflação em economias emergentes, como México, Chile, Colômbia e Argen�na.

No Brasil, o destaque fica por conta da divulgação do IPCA de dezembro, na quinta-feira. O
mercado indica alta de 0,50% em relação a novembro, culminando em inflação de 4,6% em 2023. Além disso, a
mídia deve seguir repercu�ndo a reação de setores e parlamentares às medidas tributárias anunciadas no final
do ano passado, mas isso tem pouco efeito prá�co dado que o Congresso estará em recesso até o final deste
mês.

 

GOIANIA - GO, aos 08 dias do mês de janeiro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor, em
09/01/2024, às 10:19, conforme art. 2º, § 2º, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3ºB, I, do Decreto nº
8.808/2016.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site http://sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=1 informando o código verificador 55396822 e o
código CRC 47D4DAEC.
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Expectativas de Mercado 5 de janeiro de 2024

Focus Relatório de Mercado
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IPCA (variação %) 4,51 4,46 4,47 ▲ (1) 147 4,54 44 3,93 3,90 3,90 (1) 145 3,83 44 3,50 3,50 3,50 (24) 133 3,50 3,50 3,50 (27) 121
PIB Total (variação % sobre ano anterior) 2,92 2,92 2,92 (4) 108 2,93 30 1,51 1,52 1,59 ▲ (1) 106 1,50 29 2,00 2,00 2,00 (4) 85 2,00 2,00 2,00 (22) 74
Câmbio (R$/US$) 4,95 - - 5,00 5,00 5,00 (4) 114 5,00 32 5,10 5,03 5,00 ▼ (4) 95 5,15 5,10 5,10 (2) 80
Selic (% a.a) 11,75 - - 9,25 9,00 9,00 (2) 138 9,25 37 8,50 8,50 8,50 (5) 128 8,50 8,50 8,50 (23) 110

IGP-M (variação %) -3,46 - - 4,09 4,07 4,06 ▼ (1) 71 4,27 20 4,00 3,99 3,98 ▼ (1) 57 4,00 4,00 4,00 (46) 55
IPCA Administrados (variação %) 9,11 9,18 9,16 ▼ (1) 91 9,21 19 4,41 4,33 4,30 ▼ (5) 88 4,12 18 3,90 4,00 4,00 (2) 68 3,50 3,52 3,53 ▲ (1) 56

Conta corrente (US$ bilhões) -36,50 -32,00 -32,00 (2) 30 -40,00 7 -41,95 -40,30 -40,30 (1) 28 -42,00 7 -48,25 -43,00 -43,00 (2) 25 -47,00 -43,55 -43,55 (1) 18
Balança comercial (US$ bilhões) 78,80 81,30 - 68,50 70,50 70,50 (1) 26 80,00 5 63,50 66,59 66,59 (2) 21 61,20 68,50 68,50 (1) 14
Investimento direto no país (US$ bilhões) 61,46 59,00 59,00 (1) 28 63,60 7 70,00 65,00 65,00 (2) 26 70,00 7 76,80 70,00 70,00 (2) 23 80,00 78,00 78,00 (2) 17
Dívida líquida do setor público (% do PIB) 61,00 61,05 61,00 ▼ (2) 26 60,10 6 64,10 64,45 64,25 ▼ (2) 26 64,05 6 66,10 66,20 66,40 ▲ (1) 23 67,55 69,50 69,50 (2) 19

Resultado primário (% do PIB) -1,20 -1,50 -2,00 ▼ (5) 37 -1,39 9 -0,76 -0,80 -0,80 (3) 37 -0,80 9 -0,60 -0,60 -0,60 (9) 33 -0,50 -0,50 -0,50 (6) 26
Resultado nominal (% do PIB) -7,80 -8,30 -8,40 ▼ (1) 25 -7,60 6 -6,80 -6,80 -6,80 (6) 25 -7,05 6 -6,15 -6,20 -6,20 (2) 22 -5,70 -5,90 -5,90 (1) 17

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatório de Mercado anterior; os valores entre parênteses expressam o número de semanas em que vem ocorrendo o último comportamento ** respondentes nos últimos 30 dias *** respondentes nos últimos 5 dias úteis
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IPCA (variação %) 0,45 0,40 0,41 ▲ (1) 147 0,48 0,40 0,36 0,37 ▲ (1) 143 0,40 0,58 0,64 0,65 ▲ (5) 143 0,67 3,91 3,88 3,88 (1) 141 3,83
Câmbio (R$/US$) 4,95 - - 4,95 4,91 4,90 ▼ (3) 109 4,90 4,97 4,92 4,92 (1) 108 4,96
Selic (% a.a) 11,75 - - - - - 11,25 11,25 11,25 (22) 139 11,25
IGP-M (variação %) 0,45 - - 0,40 0,40 0,45 ▲ (1) 70 0,48 0,35 0,35 0,37 ▲ (1) 70 0,39 4,14 3,99 3,98 ▼ (5) 58 3,69

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatório de Mercado anterior; os valores entre parênteses expressam o número de semanas em que vem ocorrendo o último comportamento ** respondentes nos últimos 30 dias
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