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ESTADO DE GOIÁS
FUNDAÇÃO DE PREVIDÊNCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
 
 
 

RELATÓRIO Nº 1 / 2023 PREVCOM-BRC/DIRIN-15848

RELATÓRIO DE INVESTIMENTO/OUTUBRO-2022
COMITE DE INVESTIMENTOS – Resolução DE n° 08, de 30 de julho de 2018

 
 

1 - RETROSPECTIVA

Tivemos uma semana nega�va para o Brasil. O Ibovespa apresentou queda de 1,5% na
semana, porém no mês obteve alta de 0,5%. Já o dólar encerrou a semana com alta de 2,91% em relação
ao real.

Foi divulgada a ata da úl�ma reunião do Copom. O Banco Central informou que o
ambiente externo se mantém adverso com revisões nega�vas para o crescimento das principais
economias.

O IPCA-15 de setembro apresentou deflação de 0,37% no mês, ocasionada pela queda
nos preços dos combus�veis e da alimentação no domicílio. Com isso, acumula alta de 7,96% em 12
meses.

A taxa de desemprego caiu para 8,9% no trimestre encerrado em agosto e o mercado
de trabalho formal registrou uma criação líquida de mais de 278 mil vagas em setembro. O resultado
mostra que a liberação de recursos junto com o corte de impostos e a ampliação do Auxílio Brasil em
busca de aquecer a economia trouxe resultados posi�vos para o mercado de trabalho.

O governo apresentou déficit de R$ 49,9 bilhões em agosto e o setor público
consolidado registou déficit de R$ 30,3 bilhões.

O Indicador de Incerteza da Economia caiu 4,9 pontos em setembro e a�ngiu 111,7
pontos, o menor nível desde novembro de 2019. O resultado foi incen�vado pela melhora do cenário de
a�vidade econômica e do mercado de trabalho, além da redução da pressão inflacionária nos úl�mos
meses.

O IGP-M caiu 0,95% em setembro. Como resultado, o índice acumula alta de 6,61% no
ano e alta de 8,25% em 12 meses.

O banco central do Reino Unido vem apertando a polí�ca monetária com o obje�vo de
deses�mular a economia e diminuir a inflação que está elevada. Entretanto, o governo criou um pacote
de redução tributária para evitar que o país entre em recessão.

Nos EUA, a inflação do consumo das famílias variou acima do esperado no mês de
agosto e acumula alta de 6,2% em 12 meses. Já o núcleo da inflação, acumulou alta de 4,9% em 12
meses.

O S&P 500 encerrou o mês em queda de -9,3%. Já o Dólar Index encerrou em alta de
3,2% no mês.

O índice de gerentes de compras industrial da China subiu para 50,1 em setembro,
estando acima das expecta�vas.
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2 - RELATÓRIO DE MERCADO – FOCUS

Para o IPCA (Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), a projeção diminuiu de
5,88% para 5,74% em 2022. Para 2023, a previsão para o IPCA permaneceu em 5,00%. Para 2024, as
es�ma�vas permanecem na casa dos de 3,50%. Para 2025, as projeções ficaram em 3,00%.

A projeção para o PIB (Produto Interno Bruto) aumentou de 2,67% para 2,70% em 2022
e para 2023, subiu de 0,50% para 0,53%. Para 2024 a projeção permanece na casa dos 1,70%, e para
2025, ficou na casa dos 2,00%.

Para a taxa de câmbio em 2022, o valor estagnou em R$5,20. Para 2023, a projeção
também se manteve R$ 5,20. Para o ano de 2024, a projeção permaneceu em R$5,10, assim como em
2025 a projeção ficou em R$5,15.

Para a taxa Selic, a projeção para 2022 permaneceu em 13,75% em 2022. Para 2023
con�nuou em 11,25%, ficando em 8,00% para 2024. Fechando as projeções da semana, a projeção para a
taxa Selic aumentou de 7,63% para 7,75% para o ano de 2025.

 

3 - PROJEÇÕES

De acordo com a ata do Copom, as perspec�vas são de que a taxa Selic permaneça em
13,75% nos próximos períodos.

No Brasil, teremos a divulgação do IGP-DI, do PMI industrial, de Serviços e o Geral. Além
dos dados de produção industrial.

Na Europa, será divulgada a inflação ao produtor, a qual bateu recorde recentemente.

4 - ALOCAÇÃO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFÍCIOS – PREVCOM-BrC

A alocação estratégica aprovada na polí�ca de inves�mento vigente da en�dade deverá
observar as seguintes faixas de aplicação de recursos dos planos:
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Os recursos gerenciados através do PGA são originários de subvenções econômicas,
taxas de administração e carregamento, além dos recursos advindos dos imóveis da Lei n° 20.052/18.

A subvenção foi negociada com o propósito de que esses recursos sejam u�lizados, no
momento, para suportar despesas administra�vas da Fundação. Esses repasses têm sido realizados em
montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da Fundação. Por essa
razão, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa uma vez que podem ser u�lizados para
fazer face às despesas de manutenção da Fundação a qualquer momento.

Os recursos dos imóveis também estão sendo aplicados em a�vos de renda fixa, porém
de médio prazo (IMAB5). Pela legislação vigente, eles podem ser u�lizados para débitos da ex�nção do
PREVCOM-BrC, bem como para a quitação de eventual débito contraído com o órgão jurisdicionante.

Quanto ao PGS, os recursos são rela�vos às contribuições de par�cipantes, juntamente
com seus patrocinadores, des�nados ao plano de bene�cio. Esses recursos estão aplicados em sua
grande parte em a�vos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer quando
da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este segurado
perca o vínculo com o patrocinador.

A CAIXA Asset, en�dade que atende a Fundação nas análises de alocação de a�vos,
apresentou a família de Fundos de Vér�ce compostos por NTN-B com vencimentos em 2023, 2024, 2027
e 2030. Estes Fundos são estratégias de renda fixa cujas carteiras são compostas por vencimentos únicos
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de NTN-B. As aplicações estão disponíveis neste momento porque que a taxa líquida de negociação para
estes a�vos está maior que a meta atuarial definida pela portaria SPrev 6.132/21, que é IPCA+5,04%a.a.,
maior que o índice de referência do Plano Goiás Seguro (IPCA+3%). Como esses fundos possuem carência
para resgate, significa dizer que até o vencimento do a�vo os recursos aportados serão rentabilizados
pela taxa contratada no momento da negociação, trazendo tranquilidade para parcela de inves�mentos
do Plano de Bene�cios que esteja alocada nesse �po de fundo.

Importante esclarecer que alocamos mais de R$ 15,5 milhões nos Fundos da família
Vér�ce desde fev-22. A rentabilidade real contratada até o presente momento é de 6,20% (valor bruto,
será deduzido 0,30% de encargos e txs administra�vas da CAIXA Asset) considerando todas as aplicações
feitas até o momento, número expressivamente acima do índice de referência do Plano Goiás Seguro,
mostrando que a decisão tomada ao migrar os a�vos do Plano para este segmento de aplicação foi
sa�sfatória.

1. Os a�vos do Plano de Gestão Administra�va serão alocados em Fundo de
Inves�mentos referenciados ao índice AMBIMA – Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Inves�mentos
referenciados ao índice AMBINA – Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de a�vos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manutenção da en�dade e os Fundos de Inves�mentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
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e FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP apresentaram nos úl�mos 24 meses rentabilidade acima do índice de
referência, no caso 100% do CDI.

 

2. Os a�vos do Plano Goiás Seguro nos Fundos vér�ce 2023/2024/2027/2030

 JUSTIFICATIVA: O índice de referência do PGS (IPCA+3%) é menor que a taxa indica�va
dos Fundos. Os recursos já alocados obrigatoriamente serão levados ao vencimento dos �tulos e os a�vos
do mês serão avaliados a alocação também para os Fundos Vér�ce 2023/2024/ 2027/2030 caso ainda
estejamos na janela de oportunidade.

 

 

GOIANIA, 04 de outubro de 2022.
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