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COMITE DE INVESTIMENTOS — Resolugao DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

O Ibovespa, o principal indice da B3 (Bolsa de Valores de Sdo Paulo), encerrou ultima
sexta-feira em alta apés uma semana de instabilidade, registrando um aumento de 0,13% e atingindo a
marca de 120.140 pontos. No mercado cambial, o délar fechou cotado a RS 4,7253.

J& nos Estados Unidos, as bolsas de valores também apresentaram desempenho
positivo nesta sexta-feira, impulsionadas por balangos positivos de empresas e pelo aumento das taxas
de juros pelo Federal Reserve (Fed). O indice Dow Jones subiu 0,50%, alcangando 35.459,29 pontos. O
S&P 500 teve alta de 0,95%, fechando em 4.580,63 pontos. Enquanto isso, o Nasdag composto registrou
um avanco de 1,90%, encerrando a sessao com 14.316,66 pontos.

No contexto internacional, o Fundo Monetario Internacional (FMI) aumentou
levemente suas estimativas de crescimento global para 2023, impulsionado pela resiliéncia da atividade
econdmica no primeiro trimestre. No entanto, o FMI também emitiu um alerta sobre os desafios
persistentes que estdo afetando as perspectivas de médio prazo.

Atualmente, o FMI projeta um crescimento real do PIB global de 3,0% em 2023, o que
representa um aumento de 0,2 ponto percentual em relacdo a previsao de abril. Contudo, para o ano de
2024, a perspectiva permanece inalterada, também em 3,0%.

Essas informacdes ressaltam a importancia de monitorar de perto a evolugcdo da
economia global e como os desafios em curso podem influenciar o crescimento nos préximos anos. As
projecoes revisadas do FMI indicam certa melhora, mas a incerteza continua presente, e é fundamental
acompanhar de perto os desenvolvimentos econdmicos para se obter uma compreensdo completa do
cenario mundial.

Essa semana teve reunido do Fed (banco central dos EUA), que optou por aumentar as
taxas basicas de juros em 0,25 ponto percentual, levando o limite superior dos Fed Funds a 5,5%. No
comunicado que acompanhou a decisao, o Fed deixou claro que mantera uma postura cautelosa e flexivel
para as proximas reunides, afirmando que “continuard avaliando informacbes adicionais e suas
implicagcOes para a politica monetdria”. Essa abordagem sugere que o banco central estd atento as
condicdes econbmicas em evolugdo e tomara decisdes com base em dados atualizados.

O Banco Central Europeu (BCE) optou por elevar suas taxas de juros em 0,25 ponto
percentual, levando a principal taxa de refinanciamento a 4,25% ao ano, o maior nivel desde a introdugao
do euro. Olhando para o futuro, a presidente do BCE, Christine Lagarde, indicou que a decisdo permanece
aberta, e ndo é necessariamente garantido que ocorrerdao novos aumentos de juros.
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Aqui no Brasil tivemos a divulgacdo do IPCA-15, indice de inflagdo ao consumidor,
registrou uma queda de -0,07% no ultimo més, ficando abaixo das expectativas do mercado. No
acumulado dos ultimos 12 meses, a inflagdo também recuou, chegando a 3,19% em julho, comparado a
3,40% em junho. De maneira geral, a composicao do IPCA-15 de julho trouxe alivio nos setores de
servicos e nucleos. Esses resultados fortalecem a tendéncia de uma gradual reducdo na inflacao.

A agéncia de classificacdo Fitch elevou a classificacdo de crédito do Brasil para BB de
BB-, citando desempenho macroecondmico e fiscal melhor do que o esperado. A Fitch atribuiu uma
perspectiva “estavel” para a nota brasileira.

De acordo com o comunicado da agéncia, a atualizacdo da classificacdo de risco do
Brasil reflete um desempenho macroeconémico e fiscal melhor do que o esperado “em meio a sucessivos
choques nos ultimos anos, politicas proativas e reformas que apoiaram isso e a expectativa da Fitch de
gue o novo governo trabalhard para melhorias adicionais”. A agéncia destacou ainda que “parece
improvavel que (o governo) procure reverter as reformas liberais dos ultimos anos”.

No segundo trimestre deste ano, a taxa de desemprego no Brasil caiu para 8,0%, uma
reducdo significativa em relacdo aos 8,3% registrados no trimestre anterior (encerrado em maio). Essa é a
menor taxa de desemprego que o pais alcanc¢a desde 2015.

Embora o mercado preveja uma desaceleracdo da economia no segundo semestre de
2023, o que pode impactar a atividade doméstica, a taxa de desemprego deve continuar em um nivel
relativamente baixo se comparado aos patamares dos ultimos anos. Isso indica que ha uma maior
estabilidade no mercado de empregos, o que pode contribuir para uma recuperacdo econdémica mais
solida.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS (28/07/2023) — EM ANEXO (50872540)

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo caiu de 4,90
para 4,84% em 2023. Para 2024, a previsao caiu de 3,90 para 3,89%.

A projegao para o PIB (Produto Interno Bruto) se manteve em 2,24% comparado com a
ultima semana. Para 2024, se manteve em 1,30%.

A taxa de cdmbio em 2023 caiu de RS 4,97 para RS 4,91. Para o ano de 2024 se manteve
em RS 5,00.

Para a taxa Selic, a projecdo para o ano de 2023 se manteve em 12,00%. Para 2024 a
projecdo foi mantida em 9,25%.

3 — PROJECOES

Na préxima semana, os investidores estardo atentos a importantes divulgacdes de
indicadores econdmicos. Na segunda-feira, sera publicada a primeira estimativa do PIB do segundo
semestre da Zona do Euro. Durante a semana, diversos paises, incluindo China, Estados Unidos, Europa e
paises da América Latina, divulgardo o indice PMI, uma sondagem com empresarios sobre o ambiente de
negocios.

Na quinta-feira dia 03/08, o banco central do Reino Unido realizard sua reunido de
politica monetdria, e a expectativa é de que haja mais um aumento nas taxas de juros devido a
persistente alta inflaciondria. Além disso, na terga-feira, a publicagdo da inflagdo na Zona do Euro
também serd relevante para os investidores.

No Brasil, o destaque da préxima semana serda a decisdao do Copom na quarta-feira.
Embora a leitura do IPCA-15 tenha mostrado sinais positivos, principalmente nos setores de nucleos e
servigcos, o mercado espera que o BCB seja cauteloso devido aos desafios relacionados a

inflagio de servicos e as expectativas ainda incertas. E esperado que o banco central
ganhe tempo para avaliar o ritmo de cortes nas reunides futuras, diante desse cenario.
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4 - ALOCAGCAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFICIOS — PREVCOM-BrC

A alocagdo estratégica aprovada na politica de investimento vigente da entidade devera
observar as seguintes faixas de aplicacdo de recursos dos planos:

LIMITE
) LEGAL
MODA LIDADE DE INVES TIMENTD APLICACAD
Resplugio C:-BJEI"."-.-'{:- NFERIOR | 3UPERIR
EE- e ol
Reandz Fixa 10 % - 100%:
Tulos d2 didda mob lgre koers 100% TP E&% 100%
Cofas e fnoo de halce e renda iia composio ex clushamente por tulos oa
0o TR a, PG
divica pubica mobllians s ers 1o i B 100%
AT de BndaE Ma, e oo fiulos d3 divida mobiléns feders &% T B&% 100%
TEL.E.E oe cRdko bancano (OC8) e cemicados de cioulzs de crédio bancdmio 20 20 0% 0%
Denéntues em tidas por socledade poragbes de capkaltechado 2% 20 0% 0%
CofEs de _.;l:l:-s ge Imestimento em digRos credRdrios (FIDC) & o fndo de . . 0% 0%
colzs de FIDCE
Thules das dkidas poolicas moblEras estad=E e municipak 0P 207 0% m%
Tiulos do Agoregoch (CPR CDCA CRA e Wamant Agropecuaria) 0% 20 0% 0%
Demzls tHulos e valores moblianos Excelo cebenfures) de companniazs abefas e e - a0e
e cefo seculizasoEs o o : o
Randz Variwl To% o 0% i
.A-;!-_ee §E compEnniss Zbenas BOmms & negoclzgdo em segmento especia T0% . 0% 0%
2 BMEFomespa
= B & e e, [
Aches de comparhizs zbefzs 20 mimdzEs 2 negesiago & gue NS s 0% 0% 0%
estejam em segmento especial o2 EMEFooes0a
E=zillan Deposkany Recelpts (BOR) classMcados como nkel e 1% 10 0% 10%
Cenfcados repesentaivos de oun fiElco no paddio negociaco em balsa de s an . an
. g 3% 0% e
meradonzs & de tuns
Imve stima ntos & strutwrados W4 15% 0% 15%
Cofz= de ndos de Imestimento em parliciacies [FIP). MuRimenc=do [FIM) & a s . e
FICFI) 15% 15% 0% 15%
Cofz= de fndos o2 Imesiimento clz=sMca00s como "AcDes - Mercado o2 - - -
? 15% 15% 0% 15%
Acesso”
Cemficados de cperagles estulEdas (COE) 1% 10 0% 10%
Imve stima ntos Imobil & os W4 ok 0% ok
Cofzs de fndos de --.es::me--:-:- moblllda |F :e-x-zsfe .F--:-:-f-:e 2% 2% 0% 0%
westimento em cotEs de fndos de Imestimento imodliEro FICEN)
Cenficados de Boebiels moolianos (CR) 0% 1% 0% %
Cédulzs de cldRo Imoblitana {CCT) 20 20 0% 0%
Imestimantos no ex Eror 0% 0% 0% 0%
Operagdes com parficipantss 15% 159 0% [

Os recursos gerenciados através do PGA sdo originarios de subvenc¢des econ6micas, taxa
de administracdo e carregamento, além dos recursos advindos dos imdveis da Lei n° 20.052/18.

A subvencao foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam utilizados, no
momento, para suportar despesas administrativas da Fundacdo. Esses repasses tém sido realizados em
montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da Fundagdo. Por essa
razao, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa uma vez que podem ser utilizados para
fazer face as despesas de manuteng¢do da Fundacgdo a qualguer momento.

Os recursos dos imdveis também estdo sendo aplicados em ativos de renda fixa, porém
de médio prazo (IMABS). Pela legislacdo vigente, eles podem ser utilizados para débitos da extincdo do
PREVCOM-BrC, bem como para a quitagdo de eventual débito contraido com o érgao jurisdicionante.

Na andlise da rentabilidade auferida nos ultimos 12 meses, o PGA apresenta um
indicador levemente inferior a meta CDI, 10,27% contra 13,24%, com dados fechados de junho-2023. A
explicagdo para tal fato estd na composi¢ao da carteira no momento. Como 68% dos recursos estao
alocados no IMAB5, e este esta apresentando retorno em 12 meses de 82% do CDI. Nos préximos meses
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vamos continuar equalizando os ativos do PGA de forma mais igualitdria entre os ativos de curto prazo
(IRFM1) e o vinculado ao indice inflacionario (IMAB5).

Quanto ao PGS, os recursos sao relativos as contribuicdes de participantes, juntamente
com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio. Esses recursos estdo aplicados em sua
grande parte em ativos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer quando
da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este segurado
perca o vinculo com o patrocinador.

A CAIXA Asset, entidade que atende a Fundagdo nas andlises de alocagdo de ativos,
apresentou a familia de Fundos de Vértice compostos por NTN-B com vencimentos em 2024, 2027 2030
2032 e 2033. Estes Fundos sdo estratégias de renda fixa cujas carteiras sdo compostas por vencimentos
Unicos de NTN-B. As aplicacdes estdo disponiveis neste momento porque que a taxa liquida de
negocia¢do para estes ativos estd maior que a meta atuarial definida pela Portaria MTP n2 1.837/2022,
que é IPCA+4,89%a.a., acima do indice de referéncia do Plano Goids Seguro (IPCA+3,00%). Como esses
fundos possuem caréncia para resgate, significa dizer que até o vencimento do ativo os recursos
aportados serdo rentabilizados pela taxa contratada no momento da negociacdo, trazendo tranquilidade
para parcela de investimentos do Plano de Beneficios que esteja alocada nesse tipo de fundo.

Importante esclarecer que alocamos mais RS 26,2 milhdes nos Fundos da familia Vértice
desde fev-22. A rentabilidade real contratada , ponderada até o presente momento, é de 5,79% (valor
bruto, serd deduzido 0,30% de encargos e txs administrativas da CAIXA Asset), ou seja 5,49% liquido,
considerando todas as aplicacOes feitas até o momento, nimero expressivamente acima do indice de
referéncia do Plano Goias Seguro, mostrando que a decisdo tomada ao migrar os ativos do Plano para
este segmento de aplicacao foi satisfatéria.
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Fentabilidade
Fapel Cota Data Referénda lmt::;: valor aplicado | Bruta ref, ulho-
3
FIBRASIL 20241V TF RF
14/02/2022 570 | 1142 536,15 025
15/02/2022 5,64 | L1E7.547 66 026
17/02/2023 57 | 2E.E1255 0,01
25/02/2022 5,7 | 348655338 008
03/03/2022 575 | 14725575 0,03
05032022 551 | 55656403 0,12
21/03/2022 548 | 51991545 011
30/os/a022 6,20 | 30301550
01/07/2022 63 | 2258872
29/07/2022 6.5 | 30808513
15/08/2022 633 | 1R5.E3554
30/05/2022 6,5 | 35350000
15/08/2022 600 | o231
30/08/2022 6,55 | ZR0.000.00 007
30/11/2022 68 | 77675228 0,20
31/03/2023 630 | S0E57.63 0,13
0404/ 2023 625 |  3.000,00 0,01
FlERASIL 2027 TF RF
29/07/2022 600 | 20535008
30/08/2022 591 | 353.50000
300 2022 5,79 | 50052000
01112022 55 | 364950533
18112023 6,15 | 26710288 007
FlERASIL 2030
31/03/2022 541 | 30413112
25/0a/2022 55 | 443881327
1§/05/2022 551 | 25458078
01112022 55 | 36490532
22/12/2023 627 | 1457. 73738 035
31/01/2023 622 | 68825736
17022023 5,5 | 2Eoo4450
25/02/2023 6,15 | 68020000
25/04/2023 5,7 | 65264755
03/05/2023 57 | 50.45321
Fl BRASIL 2033
17/05/2023 5,56 | Eo08.55291 132
31/05/2023 557 | 121686871 026
05'05/2023 540 | B0.1DG11 0,02
07/05/2023 546 | 18BTIGEE 0,04
15/05/2023 545 | .65875
30/06/2023 522 | oroo7Es2 0,19
05/07/2023 528 | 4543735
15/07/2023 531 | 16E632.21
31023 523 | 96541310 0,15
26771 I56.68 578

1. Os ativos do Plano de Gestdo Administrativa serdo alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos
referenciados ao indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manutencdo da entidade e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e FI CAIXA BRASILIMA B 5 TP RF LP.

2. Os ativos do Plano Goias Seguro nos Fundos vértice 2024/2027/2030/2033

JUSTIFICATIVA: O indice de referéncia do PGS (IPCA+3%) é menor que a taxa indicativa
dos Fundos. Os recursos ja alocados obrigatoriamente serao levados ao vencimento dos titulos e os ativos
do més serdo avaliados a alocacdo também para os Fundos Vértice 2024/ 2027/2030/2032/2033 caso
ainda estejamos na janela de oportunidade.

GOIANIA, 18 de agosto de 2023.
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Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

28 de julho de 2023

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

2023 2024 2026
Agregado Ha4 Ha1 HojeComp. . Resp. 5'diefs Resp.| Ha4 Ha1 Hoje Comp. Resp. S}dia.s Resp. Ha4 Ha1 HojeComp. Resp.
* *k Uteis Hekk 1* *% uteis *kk l* *k
IPCA (variagdo %) 4,98 490 484 V (2 153 4,83 100 3,92 390 38 V (2 152 3,88 99 = 3,50 350 350 = (4) 125
PIB Total (variacdao % sobre ano anterior) 2,19 224 224 = (2 113 221 55 1,28 1,30 1,30 = (2 106 1,25 50 = 1,90 200 197 V (1) 74
Cambio (R$/USS) 5,00 497 491 Vv (2 119 490 71 5,08 505 500 Vv (1) 114 500 66 v 5,20 520 510 v (1) 80
Selic (% a.a) 12,00 12,00 12,00 = (4) 144 12,00 84 9,50 950 925 V (1) 143 9,00 83 v 8,63 863 850 V (2 105
IGP-M (variagao %) 2250  -2,92 -327 V (16) 76 -344 46 4,00 4,00 4,00 = (6) 69 400 42 = 4,00 4,00 4,00 = (23) 54
IPCA Administrados (variagdo %) 8,97 883 890 A (1) 95 9,00 67 4,46 441 440 Vv (3) 8 440 61 v 3,70 3,50 3,50 = (1) 52
Conta corrente (USS bilhoes) -43,22  -42,00 -42,90 V (1) 36 4340 15 -50,40  -50,00 -50,00 = (1) 35 -4633 14 = -50,00 -49,50 -51,00 V (1) 21
Balanga comercial (US$ bilhdes) 63,76 67,56 66,00 V (1) 33 6812 13 55,65 60,00 60,00 = (2) 28 5991 10 v 55,00 57,00 55,00 ¥ (1) 17
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 79,50 80,00 80,00 = (2) 30 8000 13 80,00 80,00 80,00 = (26) 29 80,00 12 A 80,00 80,00 80,00 = (10) 19
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 60,60 6050 60,40 V (3) 31 6085 12 64,00 63,95 63,90 V (2 31 6460 12 v 67,45 67,80 67,65 V (1) 24
Resultado primério (% do PIB) -1,02 -1,00 -1,00 = (3) 39 -L,00 15 -080 -0,80 -080 = (6) 38 -09 14 v 0,28  -0,30 -030 = (3) 28
Resultado nominal (% do PIB) -1,74 <145 -145 = (1) 29 743 8 -7,00  -7,00 -690 A (1) 21 -1,70 7 = -6,00  -6,00 -6,00 = (6) 18

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos ultimos 5 dias Uteis
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Expectativas de Mercado

jul/2023

28 de julho de 2023

ago/2023

A Aumento VDiminuicdo =Estabilidade

Infl. 12 m suav.
Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5 dias
Hoje L. Hoje Hoje L
L * **  (teis L* ** L* **  dteis
IPCA (variacdo %) 0,26 0,10 0,09 V (5 150 0,07 0,25 031 030 V (1) 150 = 4,18 418411 V (3) 137 411
Cambio (R$/USS) 4,87 482480 V (7) 110 4,80 4,90 485 482 V (2 110 v
Selic (% a.a) - - - 13,50 13,50 13,50 = (6) 143 =
IGP-M (variagao %) -0,27 -061 - 0,25 020 015 Vv (2 12 v 3,92 407403 v (1) 61 377
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias
—jul/2023 ——ago0/2023 set/2023 —— Infl. 12 m suav.
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
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