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ESTADO DE GOIÁS
FUNDAÇÃO DE PREVIDÊNCIA COMPLEMENTAR DO BRASIL CENTRAL

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
 
 
 

RELATÓRIO Nº 6 / 2022 PREVCOM-BRC/DIRIN-15848

RELATÓRIO DE INVESTIMENTO/JUNHO-2022
COMITE DE INVESTIMENTOS – Resolução DE n° 08, de 30 de julho de 2018

 

1 - RETROSPECTIVA

O Ibovespa fechou em queda de 1,15% na sexta-feira passada, aos 111.102 pontos. O
principal índice da bolsa brasileira acompanhou o dia negativo dos mercados internacionais, que também
fecharam, majoritariamente, em queda. Com isso, na semana, o índice teve queda de 0,75%,
interrompendo uma sequência de três altas semanais.

Nos Estados Unidos, o índice Dow Jones fechou a sessão em baixa de 1,05%, o S&P 500,
de 1,64%, e o Nasdaq, de 2,47%.

 

O dólar encerrou o acumulado da semana em alta de 0,83%, após três semanas
consecutivas de queda nas quais acumulou baixa de 6,60%.

A produção industrial teve variação positiva de 0,1% em abril, na comparação com o
mês anterior, terceiro mês seguido de avanço, acumulando no período alta de 1,4%.

O crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) do primeiro trimestre apresentou  alta de
1,0% foi um bom resultado e melhora o “carrego estatístico” para 2022, de 0,3% para 1,5%, apontam
economistas e análises preliminares do indicador. O desempenho foi puxado pelo setor de serviços, que
representa 70% do PIB e foi impulsionado pelas pessoas voltando a circular e a consumir mesmo com o
surto da variante ômicron no início do ano. A retração da agropecuária já era esperada, e o lado negativo
foi a forte queda dos investimentos.

No mercado externo, os Estados Unidos criaram 390 mil vagas de trabalho em maio, de
acordo com o Relatório de Emprego (payroll) divulgado na última sexta-feira pelo Departamento de
Trabalho. O dado foi acima do esperado.

O índice de gerentes de compras (PMI, na sigla em inglês) de serviços da zona do euro
recuou de 57,7 em abril a 56,1 em maio, no menor nível em dois meses, de acordo com pesquisa final
divulgada na última sexta-feira (3).

A Organização dos Países Exportadores de Petróleo e aliados (Opep+) decidiu na última
semana, após reunião regular, elevar a sua produção da commodity em 648 mil barris por dia (bpd) em
julho, elevando o acréscimo anteriormente previsto, de 432 mil bpd. Segundo a entidade, o aumento de
432 mil bpd previsto para setembro vai ser adiantado e distribuído igualmente entre julho e agosto.

Destacando que na última semana sem uma sinalização de que esteja perto de acabar, a
guerra entre Rússia e Ucrânia, que completou semana passada 100 dias, vem impactando a economia
mundial, o que – automaticamente – se reflete nos ativos listados na bolsa de valores. Em especial, os
preços das commodities, sejam energéticas, metálicas ou alimentares, dispararam com o conflito.

2 - RELATÓRIO DE MERCADO – FOCUS



21/06/2022 09:55 SEI/GOVERNADORIA - 000030933515 - Relatório

https://sei.go.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=36950871&infra_siste… 2/5

A greve de alguns colaboradores do Banco Central afetou a divulgação do Boletim Focus
da semana. Os trabalhadores querem reajustes de 5% no salário para todo o funcionalismo federal a
partir de julho.

3 - PROJEÇÕES

A inflação é o assunto central dos investidores nessa semana, tanto no Brasil como nos
EUA. No caso brasileiro, somam-se às preocupações de alta dos preços os riscos fiscais com a
proximidade das eleições presidenciais de outubro, mas, o alerta de aceleração inflacionária é global,
sendo a maior preocupação do Federal Reserve nos EUA e de outros bancos centrais.

No mercado doméstico a divulgação dos números da inflação de maio no Brasil na
próxima quinta-feira é o principal dado econômico do país nessa semana. A expectativa do mercado é de
que, finalmente, o IPCA tenha começado a desacelerar, embora a continuação de novas surpresas e
dados acima do esperado não seja descartado.

Já no mercado externo o foco é no relatório de inflação ao consumidor dos EUA para
maio, com divulgação marcada para sexta-feira dia 10-06, vem alguns dias antes da próxima reunião do
Federal Reserve e irá atuar como o ingrediente final antes de o Fed decidir em quanto vai aumentar os
juros.

Na Europa, a Reunião do Banco Central Europeu, irá discutir o fato de que a inflação na
zona do euro atingiu altas recordes acrescentou mais urgência, e com isso deixe claro que os aumentos
dos juros estarão a caminho no 3º trimestre.

O aumento anunciado de 50% na produção da OPEP+ pouco fez para frear o aumento
do petróleo bruto, com tanto os futuros do petróleo WTI e o Brent encerrando a semana pouco abaixo de
US$ 120 por barril.

4 - ALOCAÇÃO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFÍCIOS – PREVCOM-BrC

A alocação estratégica aprovada na política de investimento vigente da entidade deverá
observar as seguintes faixas de aplicação de recursos dos planos:
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Os recursos gerenciados através do PGA são basicamente originários de subvenções
econômicas. A subvenção foi negociada com o propósito de que esses recursos sejam utilizados, no
momento, para suportar despesas administrativas da Fundação. Esses repasses têm sido realizados em
montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da Fundação. Por essa
razão, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa uma vez que podem ser utilizados para
fazer face às despesas de manutenção da Fundação a qualquer momento.

Quanto ao PGS, os recursos são relativos às contribuições de participantes, juntamente
com seus patrocinadores, destinados ao plano de benefício. Esses recursos estão aplicados em sua
grande parte em ativos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer quando
da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este segurado
perca o vínculo com o patrocinador.

A CAIXA Asset, entidade que atende a Fundação nas análises de alocação de ativos,
apresentou a família de Fundos de Vértice compostos por NTN-B com vencimentos em 2023, 2024, 2027
e 2030. Estes Fundos são estratégias de renda fixa cujas carteiras são compostas por vencimentos únicos
de NTN-B. As aplicações estão disponíveis neste momento porque que a taxa líquida de negociação para
estes ativos estão maiores que a meta atuarial definida pela portaria SPrev 6.132/21, que é
IPCA+5,04%a.a., maior que o índice de referência do Plano Goiás Seguro (IPCA+3%). Como esses fundos
possuem carência para resgate, significa dizer que até o vencimento do ativo os recursos aportados serão
rentabilizados pela taxa contratada no momento da negociação, trazendo tranquilidade para parcela de
investimentos do Plano de Benefícios que esteja alocada nesse tipo de fundo.

Importante esclarecer que alocamos mais de R$ 12,8 milhões nos Fundos da família
Vértice desde fev-22. A rentabilidade real contratada até o presente momento é de 6,18% (valor bruto,
deduz 0,30% de encargos e txs administrativas) considerando todas as aplicações feitas, número
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expressivamente acima do índice de referência do Plano Goiás Seguro, mostrando que a decisão tomada
ao migrar os ativos do Plano para este segmento de aplicação foi satisfatória.

 

 

1. Os ativos do Plano de Gestão Administrativa serão alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao índice AMBIMA – Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos
referenciados ao índice AMBINA – Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manutenção da entidade e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP apresentaram nos últimos 24 meses rentabilidade acima do índice de
referência, no caso 100% do CDI.

2. Os ativos do Plano Goiás Seguro nos Fundos vértice 2023/2024/2030

JUSTIFICATIVA: O índice de referência do PGS (IPCA+3%) é menor que a taxa indicativa
dos Fundos. Os recursos já alocados obrigatoriamente serão levados ao vencimento dos títulos e os ativos
do mês serão avaliados a alocação também para os Fundos Vértice 2023/2024/ 2027/2030 caso ainda
estejamos na janela de oportunidade.

 

 

GOIANIA, 13 de junho de 2022.

Documento assinado eletronicamente por LUIZ FERNANDO DE OLIVEIRA, Coordenador (a),
em 14/06/2022, às 09:45, conforme art. 2º, § 2º, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3ºB, I, do Decreto
nº 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por RAFAEL CUNHA FERNANDES, Assessor (a), em
14/06/2022, às 10:40, conforme art. 2º, § 2º, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3ºB, I, do Decreto nº
8.808/2016.
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Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor (a),
em 14/06/2022, às 13:15, conforme art. 2º, § 2º, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3ºB, I, do Decreto
nº 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por FRANCISCO JORGIVAN MACHADO LEITAO,
Diretor (a), em 14/06/2022, às 13:30, conforme art. 2º, § 2º, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3ºB, I,
do Decreto nº 8.808/2016.

Documento assinado eletronicamente por ANDREIA NOVANTINO DOS SANTOS, Coordenador
(a), em 20/06/2022, às 11:46, conforme art. 2º, § 2º, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3ºB, I, do
Decreto nº 8.808/2016.
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