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RELATORIO DE INVESTIMENTO/JUNHO-2022
COMITE DE INVESTIMENTOS — Resolugao DE n° 08, de 30 de julho de 2018

1 - RETROSPECTIVA

O lbovespa fechou em queda de 1,15% na sexta-feira passada, aos 111.102 pontos. O
principal indice da bolsa brasileira acompanhou o dia negativo dos mercados internacionais, que também
fecharam, majoritariamente, em queda. Com isso, na semana, o indice teve queda de 0,75%,
interrompendo uma sequéncia de trés altas semanais.

Nos Estados Unidos, o indice Dow Jones fechou a sessdo em baixa de 1,05%, o S&P 500,
de 1,64%, e o Nasdaq, de 2,47%.

O ddlar encerrou o acumulado da semana em alta de 0,83%, apds trés semanas
consecutivas de queda nas quais acumulou baixa de 6,60%.

A producdo industrial teve variacdo positiva de 0,1% em abril, na comparacdo com o
més anterior, terceiro més seguido de avango, acumulando no periodo alta de 1,4%.

O crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) do primeiro trimestre apresentou alta de
1,0% foi um bom resultado e melhora o “carrego estatistico” para 2022, de 0,3% para 1,5%, apontam
economistas e andlises preliminares do indicador. O desempenho foi puxado pelo setor de servicos, que
representa 70% do PIB e foi impulsionado pelas pessoas voltando a circular e a consumir mesmo com o
surto da variante 6micron no inicio do ano. A retracao da agropecudria ja era esperada, e o lado negativo
foi a forte queda dos investimentos.

No mercado externo, os Estados Unidos criaram 390 mil vagas de trabalho em maio, de
acordo com o Relatério de Emprego (payroll) divulgado na ultima sexta-feira pelo Departamento de
Trabalho. O dado foi acima do esperado.

O indice de gerentes de compras (PMI, na sigla em inglés) de servicos da zona do euro
recuou de 57,7 em abril a 56,1 em maio, no menor nivel em dois meses, de acordo com pesquisa final
divulgada na ultima sexta-feira (3).

A Organizacdo dos Paises Exportadores de Petrdleo e aliados (Opep+) decidiu na ultima
semana, apods reunido regular, elevar a sua producdo da commodity em 648 mil barris por dia (bpd) em
julho, elevando o acréscimo anteriormente previsto, de 432 mil bpd. Segundo a entidade, o aumento de
432 mil bpd previsto para setembro vai ser adiantado e distribuido igualmente entre julho e agosto.

Destacando que na ultima semana sem uma sinalizagdo de que esteja perto de acabar, a
guerra entre Russia e Ucrania, que completou semana passada 100 dias, vem impactando a economia
mundial, o que — automaticamente — se reflete nos ativos listados na bolsa de valores. Em especial, os
precos das commodities, sejam energéticas, metalicas ou alimentares, dispararam com o conflito.

2 - RELATORIO DE MERCADO - FOCUS
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A greve de alguns colaboradores do Banco Central afetou a divulgacao do Boletim Focus
da semana. Os trabalhadores querem reajustes de 5% no saldrio para todo o funcionalismo federal a
partir de julho.

3 - PROJEGOES

A inflacdo é o assunto central dos investidores nessa semana, tanto no Brasil como nos
EUA. No caso brasileiro, somam-se as preocupacdes de alta dos precos os riscos fiscais com a
proximidade das elei¢cbes presidenciais de outubro, mas, o alerta de aceleracdo inflaciondria é global,
sendo a maior preocupacao do Federal Reserve nos EUA e de outros bancos centrais.

No mercado doméstico a divulgacdo dos numeros da inflagdo de maio no Brasil na
proxima quinta-feira é o principal dado econémico do pais nessa semana. A expectativa do mercado é de
qgue, finalmente, o IPCA tenha comecado a desacelerar, embora a continua¢do de novas surpresas e
dados acima do esperado ndo seja descartado.

J4 no mercado externo o foco é no relatério de inflagdo ao consumidor dos EUA para
maio, com divulgagcdo marcada para sexta-feira dia 10-06, vem alguns dias antes da proxima reunido do
Federal Reserve e ira atuar como o ingrediente final antes de o Fed decidir em quanto vai aumentar os
juros.

Na Europa, a Reunido do Banco Central Europeu, ird discutir o fato de que a inflacdo na
zona do euro atingiu altas recordes acrescentou mais urgéncia, e com isso deixe claro que os aumentos
dos juros estardo a caminho no 32 trimestre.

O aumento anunciado de 50% na producdo da OPEP+ pouco fez para frear o aumento
do petrdleo bruto, com tanto os futuros do petréleo WTI e o Brent encerrando a semana pouco abaixo de
USS 120 por barril.

4 - ALOCAGCAO DOS RECURSOS NOS PLANOS DE BENEFiICIOS — PREVCOM-BrC

A alocacao estratégica aprovada na politica de investimento vigente da entidade devera
observar as seguintes faixas de aplicacdo de recursos dos planos:
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Os recursos gerenciados através do PGA sdo basicamente originarios de subvencoes
econdmicas. A subvencdo foi negociada com o propdsito de que esses recursos sejam utilizados, no
momento, para suportar despesas administrativas da Fundacdo. Esses repasses tém sido realizados em
montantes mensais em valor atualmente, bem aproximado das despesas fixas da Fundacdo. Por essa
razao, parte dos recursos vem sendo aplicados em renda fixa uma vez que podem ser utilizados para
fazer face as despesas de manutenc¢do da Fundacdo a qualguer momento.

Quanto ao PGS, os recursos sao relativos as contribuicdes de participantes, juntamente
com seus patrocinadores, destinados ao plano de beneficio. Esses recursos estdo aplicados em sua
grande parte em ativos de médio/longo prazos, visto que o desencaixe dos mesmos deve ocorrer quando
da aposentadoria dos contribuintes ou um eventual resgaste/portabilidade, desde que este segurado
perca o vinculo com o patrocinador.

A CAIXA Asset, entidade que atende a Fundagdao nas analises de alocacdo de ativos,
apresentou a familia de Fundos de Vértice compostos por NTN-B com vencimentos em 2023, 2024, 2027
e 2030. Estes Fundos sao estratégias de renda fixa cujas carteiras sdo compostas por vencimentos Unicos
de NTN-B. As aplicacbes estao disponiveis neste momento porque que a taxa liquida de negociacao para
estes ativos estdo maiores que a meta atuarial definida pela portaria SPrev 6.132/21, que é
IPCA+5,04%a.a., maior que o indice de referéncia do Plano Goias Seguro (IPCA+3%). Como esses fundos
possuem caréncia para resgate, significa dizer que até o vencimento do ativo os recursos aportados serao
rentabilizados pela taxa contratada no momento da negociagao, trazendo tranquilidade para parcela de
investimentos do Plano de Beneficios que esteja alocada nesse tipo de fundo.

Importante esclarecer que alocamos mais de RS 12,8 milhdes nos Fundos da familia
Vértice desde fev-22. A rentabilidade real contratada até o presente momento é de 6,18% (valor bruto,
deduz 0,30% de encargos e txs administrativas) considerando todas as aplicacdes feitas, numero
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expressivamente acima do indice de referéncia do Plano Goids Seguro, mostrando que a decisdo tomada
ao migrar os ativos do Plano para este segmento de aplicacdo foi satisfatdria.

rent.
Papel Cota Data Referéncia | Taxa NTN-B | Valor Liquido | Ponderacdo | contratada
maio-22
FIBRASIL 2023 TP RF
10/02/2022 6,54 | 6.715.173,84| 0,522878 3,42
11/02/2022 6,56 568.793,74| 0,044289 0,29
04/04/2022 5,60 86.898,94| 0,006766 0,04
31/05/2022 6,22 | 536.364,27| 0,041764 0,26
FIBRASIL 2024 IV TP RF
14/02/2022 5,70 | 1.142.836,16| 0,088987 0,51
16/02/2022 5,64 | 1.187.947.68 0,092500 0,52
17/02/2022 5,70 28.612,95| 0,002228 0,01
25/02/2022 5,74 349.663,38| 0,027227 0,16
03/03/2022 5,75 147.255,75| 0,011466 0,07
08/03/2022 5,84 556.564,03( 0,043337 0,25
21/03/2022 5,48 519,915,45| 0,040483 0,22
FI BRASIL 2020
31/03/2022 5,41 304.121,12| 0,023680 0,13
29/04/2022 5,35 443.981,27( 0,024571 0,19
18/05/2022 5,54 254.590,73| 0,019324 0,11
12.842.719,37 6,18

1. Os ativos do Plano de Gestdo Administrativa serdo alocados em Fundo de
Investimentos referenciados ao indice AMBIMA — Curto Prazo IRF M1 e Fundo de Investimentos
referenciados ao indice AMBINA — Médio Prazo IMA B5.

JUSTIFICATIVA: O montante de ativos alocados é suficiente para desencaixes de curto
prazo no custeio e manutencdo da entidade e os Fundos de Investimentos FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TP RF
e FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP apresentaram nos ultimos 24 meses rentabilidade acima do indice de
referéncia, no caso 100% do CDI.

2. Os ativos do Plano Goias Seguro nos Fundos vértice 2023/2024/2030

JUSTIFICATIVA: O indice de referéncia do PGS (IPCA+3%) é menor que a taxa indicativa
dos Fundos. Os recursos ja alocados obrigatoriamente serao levados ao vencimento dos titulos e os ativos
do més serdo avaliados a alocagdo também para os Fundos Vértice 2023/2024/ 2027/2030 caso ainda
estejamos na janela de oportunidade.

GOIANIA, 13 de junho de 2022.

Documento assinado eletronicamente por LUIZ FERNANDO DE OLIVEIRA, Coordenador (a),
em 14/06/2022, as 09:45, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
n® 8.808/2016.
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Documento assinado eletronicamente por RAFAEL CUNHA FERNANDES, Assessor (a), em
14/06/2022, as 10:40, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.
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"I _ Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor (a),
JEI. lﬁ em 14/06/2022, as 13:15, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I, do Decreto
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| eletrénica n° 8.808/2016.
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EiI _ Documento assinado eletronicamente por FRANCISCO JORGIVAN MACHADO LEITAO,
AL lil! Diretor (a), em 14/06/2022, as 13:30, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 e art. 3°B, I,
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| eletrdnica do Decreto n° 8.808/2016.
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eil _ Documento assinado eletronicamente por ANDREIA NOVANTINO DOS SANTOS, Coordenador
AL D lil' (a), em 20/06/2022, as 11:46, conforme art. 2°, § 2°, 111, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I, do
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| eletrénica Decreto n° 8.808/2016.

i A autenticidade do documento pode ser conferida no site

AL http://sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?

& acao=documento_conferir&id_orgao acesso_externo=1 informando o cédigo verificador
A5 000030933515 ¢ o codigo CRC B1646270.

DIRETORIA DE INVESTIMENTOS
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