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O melbor plane para o seu future
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Apds a pausa do carnaval, o fluxo de noticias aqui no Brasil foi calmo. A bolsa fechou aos
128.725 pontos, com alta de 0,2% em ddlares. Impulsionada pelas acdes da Petrobras e da Vale, o
Ibovespa superou o momento de tensao apds a inflagdo ao produtor nos Estados Unidos vir mais alta que
o esperado e encerrou a semana no positivo.
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O IPCA de janeiro de 2024 registrou uma alta de 0,42%, superando a projecdo de 0,32%
e a mediana das expectativas do mercado de 0,34%. Em 12 meses, o IPCA acumula uma alta de 4,5%, em
comparacdo com os 4,6% de dezembro. Destaca-se, especialmente, a surpresa em industriais
subjacentes, impulsionada por higiene pessoal (item volatil) e vestudrio. Em relagdo aos nucleos, os
servicos subjacentes estavam em linha com as expectativas, com destaque para a aceleracdo dos servicos
bancédrios. O aumento dos precos de alimentos no domicilio, especialmente alimentos in natura, foi
reflexo do fendmeno climdatico El Nifio. Os “servigos subjacentes” — que excluem servicos com precos mais
volateis — registraram um aumento de 0,76%, elevando a média dos ultimos trés meses para 5,4%.

O setor publico consolidado encerrou 2023 com déficit de primario de RS 249,1 bilhdes
(2,3% do PIB) sendo déficit de RS 264,5 bi (2,4% do PIB) no governo central, e superdvit de RS 17,7 bi
(0,2% do PIB) nos governos regionais. Restam muitas incertezas em relacdo ao fiscal do pais,
principalmente em relacdo aos impactos das medidas de arrecadacdo propostas e as duvidas quanto ao
esforco do governo para perseguir a meta de déficit zero estabelecida.
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Em janeiro, o nucleo do indice de Precos ao Consumidor (CPI) nos EUA subiu 0,39% em
relagdo ao més anterior, superando as expectativas do mercado (0,28%) e permanecendo estidvel em
3,9% no acumulado de 12 meses. O CPI cheio também registrou um aumento de 0,31% més a més (3,1%
ao ano), acima das projegdes (0,20% més a més e 0,2% ao ano). Embora a inflagdo de bens tenha
continuado a cair, com deflacdo em carros usados, a inflacdo de servicos permaneceu alta, com alta de
0,85%, superando a expectativa de 0,53% e vindo de 0,34% em dezembro. Em termos anuais, o indice de
Precos ao Consumidor dos EUA aumentou 0,3%, superando as expectativas de mercado de 0,2%,
enguanto a inflacdo anual caiu de 3,4% para 3,1% devido a um efeito base favordvel. O nuicleo da inflacdo,
gue exclui os itens de alimentacdo e energia, cresceu 0,4% e manteve-se em 3,9%, bem acima da meta de
2,0% do banco central do pais.

O Indice de Precos ao Produtor (PPl) também apresentou surpresa altista ao registrar
variagao de 0,3% em janeiro (consenso: 0,1%). O nucleo do PPI teve alta de 0,5% (consenso: 0,1%). Esses
resultados acima do esperado mostram que as pressdes inflaciondrias ndo cessaram e o Fed tera mais
trabalho nos préximos meses. As apostas para o primeiro corte de juros em junho estdo cada vez mais
fortes e ja é certo que serd no minimo em maio.

O Délar fechou a semana em alta de 0,2%, aos RS 4,97/USS.
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A curva de juros abriu em relagdo a semana anterior. O DI jan/33 abriu 6bps, aos
10,78%.
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Na agenda internacional, o principal destague da préxima semana é a divulgacdo da ata
do banco central dos Estados Unidos. Na China teremos a decisdo de taxa de juros de 1 e 5 anos. Além
disso, serdo divulgadas as sondagens empresariais PMI de fevereiro no Japdo, Estados Unidos e na zona
do Euro. O indice PMI é uma sondagem com empresarios sobre as condicGes econdmicas e de negdcios
nos paises. A semana também apresenta a leitura final do PIB do 42 trimestre da Alemanha na 62-feira (a
leitura preliminar foi de -0,30% ante o 32 trimestre de 2023) e da inflacdo ao consumidor de janeiro da

Zona do Euro, que apresentou variagao mensal de -0,40% na primeira leitura.

No Brasil, teremos a divulgacdo do IBC-Br — indicador considerado uma “prévia” do PIB
Em novembro, o indicador ficou estavel e, mesmo com revisdes, ele permaneceu distante do PIB oficia

no curto prazo. Na seara fiscal, as liderancas que fazem parte da Comissdao Mista de Orcamento (CMO)
devem se reunir para discutir os vetos do presidente da Republica das emendas de comissdo. A semana
serd marcada também por discussdes sobre a desonerac¢do da folha de pagamentos (MP 1.202/2023) —
negociacao que ocorre em meio a busca do Ministério da Fazenda pela meta de zerar o déficit fiscal ainda

neste ano.

GOIANIA - GO, aos 20 dias do més de fevereiro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por MURILO LUCIANO SOUZA BARBOSA, Diretor, em

20/02/2024, as 15:43, conforme art. 2°, § 2°, III, "b", da Lei 17.039/2010 ¢ art. 3°B, I, do Decreto n°
8.808/2016.
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e A autenticidade do documento pode ser conferida no site
ERE- http://sei.go.gov.br/sei/controlador_externo.php?

T ¢ 0 codigo CRC 518825DF.
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